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  لفصل الرابعا اثتطبيق

 قراءة وتحليل القوائم الماليت

لبعض التقارير والتحاليل  الماليلة التلي  لام بيلا نلاا ملن الطل    تطبيقية فيما يمي أمثمة
اختبلاراتيم ومقلابمتيم الصخةلية ملا لجلان ارختيلار والتحخليم الخاةلة بلبعض  والخريجين أثناء
ملن  بل  المبتلامين و يلر  القلوامم الماليلة . وىي مثال حي لكيفية  لراء  وتحميل منصآت الأنمال

ن خان يجانبيا الثوا  لور الأخطاء المغويلة فلي التعبيلر وفلي ترخيل  العبلارات،  المتخةةين، وا 
 .ب  وفي طريقة العرض

 :مثال
 خالتالي:  خانتاة ما افترض أن  اممة الاخ  و اممة المرخز المالي لصرخ
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مميلون سليم، خملا يبملي نةلي  السليم  40يعاال    والمتااولةالمةار  ناا الأسيم نمما بأن
نمل   2005و   2004ن علاميالنن  جنييا   11.9 ت،جنييا 8مبمي الأرباح الموزنة الواحا من 
مقابل   2005فلي نيايلة نلام  جنييلا   150نمملت أن سلعر السليم العلاا   لا بملي  اذفإ التوالي.

 . 2004نام جنييا  في نياية  98
 والمطمو :
 يف يمخنك  راء  وتحمي  القوامم المالية لتمك الصرخة؟خ -

 :ذج لإجابة أحا المرصحيننمو 
يمخننللا اسللتخ ص الأر للام التللي نحتاجيللا لحسللا  النسلل  الماليللة وتقيلليم أااء الصللرخة وىللي 

 :موضحة في الجاول أاناه
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 يمخننا الآن حسا  بعض القيم التي نحتاجيا لحسا  النس  المالية
 

 

 يمخننا حسا  النس  المالية ونحة  نم  النتامج التاليةوبالتالي 
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 ؟ىو تحميمنا ليذه الصرخةوىا 
الربحيلللة: الصلللرخة حققلللت أرباحلللا فلللي نلللامين متتلللاليين. نسلللبة العاملللا نمللل  حقلللو   -1

المسللاىمين والعامللا نملل  الأةللول نللاليتين. ىللامش ةللافي الللربف يعتبللر ناليللا بةللفة 
 .نامة

نسللبة  لأن تللراض ارف أن الصللرخة ر تعتملا خثيللرا نمل  : ملن الواضللوالسلليولة تلراض ار -2
حقلو  المسلاىمين منخفضلة. وللذلك فلإن نسلبة التلااول ونسلبة التلااول  إل  تراض ار

 السريا مرتفعتين. 

اوران الأةول: نس  معال اوران المخزون والمبالي تحلت التحةلي  والأةلول يةلع   -3
 رخات المنافسةتقييميا باون معرفة متوسط الةنانة أو متوسط الص

% من الأرباح وىي نسلبة ناليلة ومعلال 66نس  توزيا الأرباح: الصرخة توزع حوالي  -4
الأرباح الموزنة لمسليم ناليلا للذلك فلإن ىلذا السليم  لا يخلون مناسلبا لممسلتثمر اللذ  

 يحتاج الحةول نم  أرباح نقاية خ  نام

استمرار نجاح الصرخة تقييم المستثمرين لمصرخة: من الواضف أن المستثمرين يتو عون  -5
ولذلك فإن نسبة سعر السيم إلل  ناملاه مرتفعلة وخلذلك نسلبة سلعر السليم إلل   يمتلو 

 الافترية
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تطور أااء الصرخة: بمقارنة ةافي المبيعات وىامش مجم  الربف وىامش ةافي الربف  -6
% 16نن العامين الماضيين نجا أن الصرخة حققلت زيلاا  فلي المبيعلات  لارىا حلوالي 

%. للذلك فلإن نسلبة ىلامش مجمل  اللربف 34فلي ةلافي الأربلاح  لارىا حلوالي وزيلاا  
%. 43.3% و 55% إللل  33.3% و 53.3وىللامش ةللافي الللربف  للا ارتفعتللا مللن 

خذلك فإن معال العاما ن  حقو  المساىمين ومعال العاما نم  الأةول  ا ارتفعلا بملا 
 % لك  منيما5يزيا نن 

 

ن  أننا  منا بتحميل  الأر لام والنسل  الماليلة لمصلرخة فلي ىذا التحمي  يعتبر تحمي  مطمق بمع
نياية العام اون النظر إلل  الصلرخات المنافسلة. نظلرا لعلام تلوفر معموملات نلن القلوامم الماليلة 
لمصرخة في الأنوام السلابقة فملم نلتمخن ملن تحميل  تغيلر أااء الصلرخة خل ل السلنوات الماضلية 

 .سوى بالمقارنة بالعام السابق فقط
 

بللبعض البيانللات  فقللا  للام نضللو لجنللة التحخلليم بتزويللا المرصللف وبنللاء نملل  طملل  المرصللف
 بالقوامم المالية لأحا الصرخات المنافسة، وخانت بياناتيا خالتالي:والنس  الخاةة 

سلتفيا ، فكيلف تمنافسلةات اللصلرخالمالية لأحلا ا النس البيانات التالية تعبر نن  أنبفرض 
 ين؟الصرخت بين مقارنةالمن 
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 :وتمك إجابة المرصف
مللن الواضلف انتمللاا  ملن الواضلف أن أااء الصللرخة بةلفة نامللة يعتبلر مقاربللا لممنلافس

  تلراض ونسلبة ار  تلراض بصخ  أكبر وىذا واضف من ارتفاع نسلبة ار  تراض المنافس نم  ار
 المنافس استطاع أن يحقلق معلال ناملا نمل  حقلو  المسلاىمين أنمل  إل  حقو  المساىمين

التي يتبعيا. ولكلن ينبغلي الحلذر ملن أن   تراض من صرختنا وربما يخون ذلك ناماا لسياسة ار
 فليسلتثمار ارمخاطرىا ننا حلاو  خسلامر وللذلك فمعامل  المخلاطر  فلي  ليا تراض ارسياسة 

السلليولة لللاى المسللاىم أ لل  مللن صللرختنا ولكللن مازالللت فللي الحللاوا  صللرختنا أ لل  مللن المنللافس
 المتااولة. ارلتزامات  أن الأةول المتااولة تزيا نن المقبولة حي  

 

ملن  جلزءاسلتثمار خذلك ي حظ أن السيولة لاينا مرتفعة أكثلر ملن الل زم وملن ألأفضل  
ىامش ةافي الربف لصرختنا أنم  من المنافس نم  الر م من أن ىلامش مجمل  . النقا المتاح

لقلروض التلي يتكبلاىا او ررتفلاع مةلاريفو الربف لممنافس أنم . ربما خان ذللك ناملاا لفواملا ا
مللن . معللال الللربف المللوزع لمسلليم لللاى المنللافس أ لل  الإااريللة أو التسللويقية أو لأسللبا  أخللرى 

الواضف أن المنافس لايو  ار  أفضل  نمل  تلاوير الأةلول وللذلك فقلا يخلون ملن الميلم اراسلة 
 .خيفية تحسين ىذه النس  لاينا

 
 ارات المرصف أكثر فأكثر، فقام بتزوياه ببعض البيانلات بالضغط نم   وىنا  ام المحخم

 خما يمي:   ذلكوالنس  الخاةة بالةنانة، و 

 
 
 
 
 
 
 

 المسلللتخرجة ملللن سلللج ت متوسلللط النسللل  الماليلللةبفلللرض أن البيانلللات التاليلللة تعبلللر نلللن 

 ، لقطاعأو ا الةنانة
  كيف ننظر إل  صرختنا في ضوء ىذه النس ؟ف
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 :فكانت الإجابة
ضللف أن صللرختنا مللن الصللرخات الناجحللة جللاا فللي ىللذا القطللاع لأن معظللم النسلل  مللن الوا

يباو أن نس  التااول لاينا نالية أكثر من المعتلاا  المالية لصرختنا تتفو  نم  متوسط القطاع
نس  الربحية والعاما نم  حقو  المساىمين والعاما نمل  الأةلول فلي صلرختنا  في ىذا القطاع

 لةنانةتتفو  بخثير نن متوسط ا

من الواضف أن صرختنا توزع نسبة نالية من الأرباح مقارنة بالصرخات الأخرى وىو ما يثيلر 
أكبلر ملن الأربلاح فلي توسلعة نصلاك الصلرخة طالملا أن الصلرخة  نسلبةاستغ ل تساؤل نن نام 

 .ناجحة

 
 وىنا فاجأ المحخم مرصحو بتساؤل أخر خالتالي:

فمللاذا     لتللالي،خانللت خا الماضللية خمللس سللنواتالأن النسلل  الماليللة لصللرختنا خلل ل بفللرض 
 ؟أضافت إليك النس  المالية الخاةة بالخمس سنوات
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 :فكانت الإجابة
يمخننا أن نرسم رسم بياني يوضف تغير بعض ىذه النس  خ ل السنوات الخمس الماضية. 

لعلام الماضلي لليس ىذه الرسومات البيانية توضف أن الصرخة في تحسلن مسلتمر وأن نجاحيلا ا
نما ىو نمو تاريجي. من الواضف أن الصرخة باأت في زياا  النسبة الموزنلة ملن  صيما طارما وا 

إلللل  حقلللو    تلللراض الأربلللاح خللل ل العلللامين الماضللليين وىلللذا تلللزامن ملللا تنلللا ص نسلللبة ار
 المساىمين ربما لأن الصرخة ساات ايون أكثر مما ا ترضت. 
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لمبللالي تحللت التحةللي  و للا يخللون ىللذا بسللب  إتبللاع سياسللات ي حللظ تذبللذ  معللال اوران ا
 .مختمفة في تقايم تسيي ت لمعم ء في السااا

 
 
 

 
 

 
 

 وخيفيلة الملالي، متحميل ل المختمفلة الطلر  اسلتخاام توضلف خيفيلة  السابقة الأمثمةومن ىنا ف
بلأااء  ة أااءىلامقارنل الوةول إلل  فيلم أنملق وأصلم  حلول أااء الصلرخة المقةلوا  ملن خل ل

ا مللا تللراه ذأو الةللنانة، بلل  وبنفسلليا نبللر سللنوات سللابقة، وىلل وبمتوسللط القطللاع ،المنافسللين
 بعينيك.

 
 


