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بين حوكمة الشركات وجودة الأرباحالعلاقة   

التقارير المالية في بيئة الأعمال المصريةجودة أثرها عمى و   
 الدراسة مقدمة 1-1

تمثللا انمعة للت انتلل  لمصلل  انهاللنا لمللللا ملل  انم منمللات انيااللت ةالمةللاح أ ملللت صةلللمة نم للتي م  

 ،، نانمهمملللل  انملللانلل ، نناضللل   ان لا لللات انمها لللةلتانةلللاهثل  نانممام لللل ةالإضلللاإت إنللل   انتقلللاملم انمانللللت

 انتل  انقلمامات تيتمل ن انمانللت. انتقلاملم لمثلا انم منملت الصثلم أ مللت نم لتي م   انلمة نلمص  انقنا ةأ  مقل  

 إنل  انم لا من  لعظلم إةلعملا انمانللت،انتقلاملم انمانللت  م لتي م  لايلتف  تة لا المةلاح م منملات لمل  تةعل 

 انقلمامات لاتيلا  المةلاح لمل  ل تمل ن  مضلل انمق إلا  انمصاإلتت، نملعهل  انمل لمل  ل اء صمقللا  المةلاح

 تهتنلل  ملا يلفا مل  ا لتثماماتل  نتقللل  المةلاح لمل  ل تمل ن  إلنعل  انمهتمملن  انم لتثممن  أملا الائتماعللت،

 إل  إلالعةنعلا انملانلن  انمهممن  أما  انم تقةملت، انةتمات إ  المةاح ةا تمماملت تعةؤلت ق مة م  انهانلت المةاح

   .انقمامات اتيا  ن مملت انفزمت ال ا لت انم يفت مق مت

( (Enron  تصشلمص ان مفقلت انشلمصات مل  نم  لل  اعلللام مل  تلف  نملا الإإلف  هلالات نظلنم نعتلجت

ناصتشلا  ، إل  ميتمل  انل نا  مل  انشلمصات اليلم  انغلم ل ، (Xerox) نشلمصت (World Com ) نشلمصت

 لعللا انمةالل  ةالمةلاح الا تمللا  از ا  إقلل  انمانللت نتمللل انشلمصات.ان  لل  ملل  انتهملةلات إلل  انم منمللات 

نل  هنصملت انشلمصات، ممام لات لمل  انضلنء نت لمل  نمم لتي مل ، هنصملت  جلن ة ته لل  ةضلمنمة انمعلا اة نا 

هنصملت  مجلاا إل  ان لاةقت ان ما لات هللث ةلعلت ،أيلم  ملمة الاعلللامات  ل   مثلا هل نثنتجعلب  انشلمصات

 إل  شلمصاتان أ لل  تل اناتعشلل   لمل  ت لال  صملا ،شلمصتان إل  انميلا م يةل  لمل  ال ت لعللا أ ،انشلمصات

 The Accounting and Finance Association of ال للل   لل   نمإللق قلمللت انمانلللت، ال للنا 

Australia and New Zealand Newsletter  (AFAANZ Newsleter,2005 ). 

ملل  ان  للل    انةهللث انمها للةمقلل  ايتةللم ، إ املم انمانلللتتقللجللن ة ان  إلمللا لت ملل  ةان نامللا انمللؤثمة إللن 

  إل يت تةم مؤشمات لم  انجن ة ، م      انمتغلمات ، مق ام الا لتهقا  الايتللام   انمتغلمات انمها ةلت انت
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 .انمانللت انتقلاملم  الالتلما  ةالمةلاح ،  مجلت انشلةاإلت إل  تةاع الإ امة  لا ات  جنمللت إلإانمانلت ،  انتقاملم

 إل  المةلاح ةا لتمماملت انتعةلؤ إل  انم لتهقات ةعلن  تهتنلللا انتل  انم منملات  نمأ مللت  إنل  الإشلامة نتجل م

 انجلن ة ن ل   ، المةلاح جلن ة اعيةلا  إنل  تشللم انم لتهقات ةزللا ة انمالهنةت المةلاح زللا ة أ  إ  انم لتقةا 

 ل صل  صمؤشلم انم تهقات ا تي ا  لمص  إاع  لمل ن  ض لةت، م تقةملت لنائ  إن  تؤ يق    نلأمةاح انمعيةضت

 ،الاقتالا لت نمنهل ة انملان  اننضلق تقللل  إل  ملما مقلا ا المةاح جن ة ت تةم نص نل .انشمصات إ  ال اء جن ة

 تمثلا أعللا صملا انهقلقللت، انشلمصت أمةلاح ةللا  لمل  لعللا انمةال  المةلاح قل مة لمل  تل ا المةلاح جن ة إ  هلث

 .   (Lo, Kin, 2008) ةالمةاح انم تقةملت انتعةؤ إ  لعلا مةا ان المةاح ق مةم

 ناإق الإ امة نمتأثلم انمت مل  لمل  انم منملات انمها لةلت نالمةلاح انمةال  لعللا، ل  نةغ  انعظم 

  أ لا  الا لتهقا  لعل  ته لل  المةلاح. إمل  عاهللت للم   ةللجل ن  تهلنا إق  أاة   عال عنلاً مل  انجل ا 

أ  ت ةللل  أ للا  الا للتهقا  ل للال  لملل  ته للل  المةللاح ةشللصا  (FASB)ها للةت انمانلللت مجملل  م للاللم انم

أعل   انملا أ  المةلاح تتلأثم  انةلاهثل  مل  نةانتان  ته لل  أ ل ام ال لل ، ننصل  مل  عاهللت أيلم  للم  ة ل  

الالتملا  لمل   ةتهص  الإ امة إ  ته ل  أ لا  الا لتهقا  تهقلقلاً نمعة تللا ان اتللت إلن   نلل للؤ ي إنل  ال نةت

انمعة للت انتلل  لمصلل  انهاللنا  تاللة إلل  تقلللل  ال اء أن اتيللا  قللمامات الا للتثمام، هلللث  مقلل  انللمة  انمها للة 

نمعشلأة  أ اءنةانتان  إن  انم منمات انمها لةلت قل  لا ت ةلم ةال   لل   .لمللا م  المةاح انمها ةلت مه ن ة

معيةضللاً ة مجللت صةلللمة عتلجللت انتللأثلم انمت ملل  ملل   لصللن م للل  عظللماً ل  الامتةللا  ةللل  المةللاح نان ائلل  ان للنق  ن

، نلا شللل أ   نللل لللؤ ي إنلل  انصثلللم ملل  انميللا م  للناء لملل  م للتن  جاعللب الإ امة إلل  المةللاح انمها للةلت

 Chan et al., 2008 ).) انمعشأة عة لا، أن لم  م تن  أاهاب انماان  ةلا 

 ,Siregar &Utama)ن) (Baridwan & Hariani,2010)مثا  ان ما ات م  ان  ل  أشامت ق ن 

صملا أ   ، المةلاح إ امة نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ن لل ة لفقلت نجلن  إنل  (Hunton et al., 2006)ن  2008

 نقل   .المةلاح إ امة إل  انملؤثمة ةان ناملا المةاح جن ة تأثم إمصاعلت إن  تشلم المةاح ةجن ة المةاح إ امة لفقت
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 الايتلامللت انم لتهقات عملن ج لمل  إلللا انملؤثمة نان ناملا المةلاح إ امة تقالت انتل  ما لاتان  اغملب التمل ت

(Discretionary Accruals)  ةجلن ة لعللت انتل  ان ما لات التمل ت صملا المةلاح، إ امة ممام ات لاصتشا 

 صلا إلا  انتلان ةن  ،المةلاح جلن ة م لتن  نته لل  (Total Accruals) انصمللت انم لتهقات عملن ج لمل  المةلاح

أ   علال ة ل  اينللات انتل  لمصل  أ  ت لال  صملا  .اتانم لتهق لمل  ل تم ا  المةاح نجن ة المةاح إ امة م 

قلل  ن انمانلللت.  انتقللاملمالمةللاح نةانتللان  جللن ة  لمل  انتقملللا ملل  ممام للت إ امة المةللاح ، نملل  ثلل  ته للل  جللن ة 

، نتضلمعت  ل   اينللات ة ل  اينللات  المةلاح إ امة لمل  هنصملت انشلمصات آنللات ثلمأ ان ما لات تملل تعاننلت

 ننجللن  نعتلجلت  .ةمجلا  انمماج لتةلة   اينللات انيااللت انمت مقلت ةمجمل  الإ امة، نانلة   اييللم مت مل  

 أ  انمتنقق م  إاع  عتائج تمل ان ما ات، ةه ب انشمصات أ اء مقالل  نةل  هنصمت انشمصاتآنلات  ةل  لفقت

  ل   إل  ايتةلام  انةاهلث  للهانا ملا ن ل ا المةلاح، جلن ة نةلل  هنصمت انشلمصات جناعب ةل  قتلف  عال لصن 

 . ان ما ت

 مشكمة الدراسة: 1-2

 الإقلما  جللات أ  صملا المةلاح، لمل  انتعةلل لل  انمل لمل  ل اء تقلللمل  إل  انم لا من  ل تمل 

 تهتني أعلا عج  مصنعاتلا إن  المةاح جزئت ما  انا   قماماتل ، اتيا  إ  ألضا المةاح لم  ل تم ن  نانم تثممل 

 ةلتم   انم لتهقات إنل  عظمعلا  ملا نا  ا ،(Accruals ) م لتهقات نلمل  (Cash Flows) عق للت تل إقات لمل 

 اجتللا ات تصلن  قل  نانتل  انمل لمل  قةلا مل  نانتقل لمات الاجتللا ات مل  انصثللم لمل  تهتلني أعللا عجل  إنععلا

نل  ةان قلت، تتمتلق لا أمةلاح إنل  تلؤ ي انتلان نة  قلقلت، غللم نتقل لمات  تة لا جن تللا إل  متةانتلت قلمامات اتيلا  نا 

    .المةاح مصنعات ه أ ت تةم انت  انم تهقات تق لم  قت نتةانت

قلماماتل  ،  اتيلا  لعل  ةالمةلاح مل  م لتي م  انتقلاملم انمانللت ال لما  انميتمةلتا تملا  م  لم  انمغ  ن 

مل  م منملات نللا أثلم  لا  ةه   اتل  للؤ ي إنل  إغةلاا ملا تهتنلل  ةعلن  انم لتهقات  انمة  مق إلا أ  الا تما  ة

انللمة  انعللاتج للل  الا للتهقا  انمها للة  نانلل ي ل ملل  لمللل  لتمثللا ن  إلل  انعتللائج انمتمتةللت لملل  تمللل انقللمامات.
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ا للللت انةلللم  ةلللل  الللاإ  انلللمة  قةلللا انةعلللن  غللللم ان  إللل  Total Accruals (TAs)الا لللتهقا  الإجملللان 

، نانتلل إقات انعق لللت ملل  العشلل ت انتشلغلملت. نلتصللن  الا للتهقا  انمها للة  )الا للتهقا  الإجمللان ( نالا لتثعائلت

نالا لللللللتهقا  غللللللللم  Discretionary Accruals (DAs)مللللللل  شلللللللقل   ملللللللا الا لللللللتهقا  الايتللللللللامي

ا  الإ امة . نلقاللل  ةالا لللتهقا  الايتللللامي ا لللتي Nondiscretionary Accruals (NDAs)الايتللللامي

ل للا  الا للتهقا  نتهقللل  المةللاح انم للتل إت التمللا اً لملل  ا للتي املا نهصملللا انشيالل  إلل  إللل ا  ة لل  

، نة ةامة أيم  إلن لةامة ل  انت  لفت لم  انت إقات انعق لت انت  تقلن  ةللا الإ امة ةعلاءً انتق لمات انمها ةلت 

صمؤشللللم لإ امة  (DAs)الا للللتهقا  الايتلللللامي نل للللتي    لملللل  هصملللللا انشيالللل  تهقلقللللاً لغللللما  م لعللللت.

انمنجللب إنلل  أ   عللال تللأثلماً مت ملل اً أن تهصمللاً ملل  قةللا الإ امة إلل  اتجللا  زلللا ة  (DAs)المةللاح، هلللث لشلللم

 ,Yu)ان انب إن  أ   عال تأثلماً مت م اً أن تهصماً إ  اتجا  تيةلل  المةلاح،  (DAs)المةاح، ةلعما لشلم 

and Sivaram, 2008)  . أما الا تهقا  غلم الايتللامي إللن لةلامة لل  ا لتي ا  أ لا  الا لتهقا  ةشلصا

 ةل   نمقاةمت الإلما ات نانمامنإات  ن  مهاننت الإ امة ا تي ا  هصملا انشيا  إ  ت ةلل   ل ا ال لا  

 لةت نتهقل  مامهت ياات، أي اع  لمثا ما لجلب أ  تصلن  لملل  الإللما ات نانمالمنإات نإقلاً نمةلا ئ انمها

 .((Chan et al.,2008انمقةننت قةنلًا لاماً 

 انقلمامات، اتيلا  لعل  ةانه لةا  لؤيل  أ  لجلب ململا جاعةلا تمثلا انم لتهقات أ  لتةلل   لة  ملا إل  ضلنء

نمل   المةلاح إل  ان قلت تل ع  نةانتلان  نانتقل لمات، الاجتللا ات  قت م تن  ت ع  ت ع  انم تهقات زلا ة أ  هلث

 الاجتللا ات  قلت م لتن  زللا ة إل عل  انم لتهقات مل  انملعية  انم لتن  أملا لمةلاح،ا جلن ة م لتن  تل ع  ثل 

 إل  ظلا ت ةلل  هنصملت انشلمصات نانهل  مل   لم ت الإ امةن   .المةلاح جلن ة م لتن  زللا ة نةانتلان  نانتقل لمات

تاهت انةمات نلأ ما  اليم  نهمالت هقنقلا مق نجن  انضناة  انميتمةت ، إن ممام لات   ع  لمص  انهل  ملنا 

انجللل  ن ما للت أثللم آنلللات  إنلل  ةلل ا مزللل  ملل إقلل  أناللت ان  للل  ملل  ان ما للات انمها للةلت  نلل ا .إ امة المةللاح 
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، ن نلل ةت لنلم مقلالل  مها لةلت م لتم ة مل  انتقلاملم انمانللت ت صل  أ اء  لمل  أ اء الإ امة انشمصات هنصمت

لملل  أ اء أثم للا  تقلللل تهتللاج إنلل   انشللمصات صمللتهن ة لل  آنلللات نةانتللان  إللن   عللال  .الإ امة ةاللنمة ناق لللت

 ل ا مل  نجللت  صلالتةملنم  . انمماج لت ننجعلت  امةلإا مجمل انمالملت مثلا  اللملاايانالاً إل  ةلئلت  الإ امة

إ امة المةللاح ، ممام للات ان فقللت انتلل  قلل  تنجلل  ةللل  ت ةللل  هنصمللت انشللمصات ن  ما للت أثللم عظللم انةاهللث إلل  

نل ا لمصل  ته لل   ؟ نةانتان  لم  جن ة انتقاملم انمانللتأثلم لم  جن ة     المةاح ؟ ن ا     ان فقت تمت  نمت

جللن ة أثم للا لملل  جللن ة المةللاح ن ن هنصمللت انشللمصات  ان فقللت ةللل مهاننللت  ما للت نايتةللام  ت انةهللث إلل ممشللص

 .انتقاملم انمانلت 

 : تانلتان انةهثلت ال ئمت يفا م  ان ما ت مشصمت الاغت لمص   ة  ماإ  ضنء 

 ؟ انشمصت أ ل  إ  انم لمل  ممصلت ع ةت نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال  ا -1

 ؟ الإ امة مجم  هج  نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال  ا -2

 ؟ الإ امة مجم  ا تقفنلت نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال  ا -3

 ؟انمماج ت جعتن ا تقفنلت نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال  ا -4

 انمماج ت نجعت عشا  نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال  ا -5

 أهمية الدراسة: 1-3

هنصملت  جناعلب نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت  ةل لت تتضلمع  ملا يلفا مل  ان ما لت أ مللت تعةلق

 أ  هللثانمانللت ، تقلاملمان نا لتي ا  ةنلل ا  تانممتة ل نلأ لما  مفئملت تصلن  أ  لمصل  م منملات مل  انشلمصات

 انم لتثممل  مثلا ال لما  مل  ان  لل  قةلا مل  نمشلمصات انملان  اننضلق تقللل  إل   اما جاعةا تمثا المةاح جن ة

 انمل لمل   لم ت  ل. إعظلماً للا  ةشلصا انمانللت انتقلاملم نم لتي م  نانجللات انتشلمل لت نانل ائعل  انمهتمملل 

 هللث ، جلل ة تعةؤللت نةقل مة لانللت ةا لتمماملت تت ل  أمةلاح تهقلل  لملل ن  انمل لمل  إلا  ،المةلاح ةجلن ة تلمتة 

 انشلمصات ةقل مة صةللم ةشلصا للتملن . صملا أ  انم لتثممل  المةلاح نجلن ة جلل  م لتن  انيالائ   ل   ت صل 
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تمتلق  إنل  انمها لةلت انم لاللم ننناضل  ن لعظلم انمشلمل. ن انتنزل لات  ل   نا لتمماملت المةلاح، تنزللق لمل 

، لاملاً  قةلنلا انمقةننلت انمها لةلت انمةلا ئ ملق لتماشل  ةملا لعلا الإإااح ت  إ ا انجن ة م  ممتةق تن ةم  المةاح

 تملل ملق الاع لجا  لل قته إنل  تلؤ ي انتل  ان ناملا ت زللز أن تة للا لمل   لت ما انتشلمل لت انجللات إلا  نةانتان 

 أ  تصلن  مةلل ة نصلا لمصل  ت انشلمصاتهنصمل جناعلبن   المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت  ما لت إلا ثل   نمل  . ئانمةا

 .ال ما     

 أهداف الدراسة 1-4

نمل  ثل   ،نهنصملت انشلمصات  المةلاح جلن ةنأ مللت صلا مل   مةلا ل  تنضلل  إنل  ان ما لت،  ل   تلل  

نأثم لا لمل  جلن ة انتقلاملم  هنصملت انشلمصات جناعلبة ل  ن  المةلاح جلن ة ةلل   فقلتان يتةلاملا ت لنلم عملن ج

  :انتانلت انعقا إ   ان ما ت     أ  ا  الاغت نلمص  ،لئت اللماا انماملتإ  ة انمانلت

 . نان فقت ةلعلما انشمصات هنصمتن  المةاح جن ةنأ ملت صا م   مةلن  تنضل   -1

نانمتمثمللت إلل           انشللمصات هنصمللت ة لل  جناعللب نةللل  المةللاح جللن ة ةللل  ان فقللت ايتةللام -2

 :يفا م  ن نل  ت،مجم  الإ امة ننجعت انمماج

 مجم  نهج  انشمصت إ  ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت ع ةت ةل  ان فقت ايتةام - أ

 . المةاح نجن ة ألضائ  نا تقفنلت الإ امة

  . المةاح نجن ة انمماج ت نجعت نعشا  ا تقفنلت ةل  ان فقت ايتةام - ب

 منهج الدراسة: 1-5

قمائ  نالا للتعةا   نتهقللل  أ لل ا  ان ما للت، هلللث ا للتي   انمللعلج انةاهللث انمعلجللل  الا للت ا للتي   

الا للتقمائ  إلل  ممهمللت ا للت ما  ال ب انمها للة  نان ما للات ان للاةقت انممتة للت ةمنضللنع انةهللث إلل  مجللان  

مللا أمصلل  انتناللا إنللل  ملل  ، نتلل   نللل ملل  يللفا مماج للت نان فقللت ةلعلمللا جللن ة المةللاح نهنصمللت انشللمصات

نا للتي   انمللعلج الا للتعةا   إلل  ممهمللت اشللتقا   ،انمتيااللت إلل  مجللاا انةهللث ات ان مملللتانلل نملانمماجللق ن 
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نا للتصمالًا نتهقللل  أ للل ا  ان ما للت، إقلل  قلللا   .نملل  ثللل  متغلللمات متغلللمات نعملللن ج ان ما للت ان ما للت ضلللاتإم 

ةةنمالللت لمللل  للعلللت مللل  انشلللمصات انمقلللل ة ما لللت مللل  يلللفا ان ما لللت انت ةلقللللت ان  ضللللاتانةاهلللث ةايتةلللام إم 

 ةا تي ا  انعمن ج ان ي ت  انتناا إنل . ،النما  انمانلت انماملت

  : دراسةخطة ال 1-6

 إ  ضنء مشصمت انةهث نانل   مع ، إق  ت  تق ل  انةهث إ  الجزاء انتانلت مع  لمل  انعهلن انتلان 

: 
 : الإطار النظري لمدراسة ويتضمن

 . جن ة المةاحنأ ملت مةلن   -1

 . هنصمت انشمصاتلت نأ ممةلن   -2

 ان ما ات ان اةقت. -3

 . ان فقت ةل  هنصمت انشمصات نجن ة المةاح -4

 . إمضلات ان ما ت -5

 : الدراسة التطبيقية وتتضمن

 . للعت ان ما تمجتمق ن  -1

 . أ انلب جمق نتهملا انةلاعات -2

 .متغلماتانقلا  عمن ج ان ما ت ن  -3

 . ان ما ت إمضلاتايتةام  -4

 . نانتنالات تائجانع -5
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 لمدراسة النظري الإطار

 : جودة الأرباحوأهمية مفهوم  -1

 مفهوم جودة الأرباح -1 -1

 م لتي م  لايلتف  تة لا لل ة ةم لا  نمةلنمللا المةلاح جلن ة انمها لةت مجلاا إل  انةلاهثن  تعلانا

 تتمتلق تج مللا يالائ  مل  المةلاح تهتنلل  إلملا عظلم   نجللت لايلتف  نتة لا ،للامع لل  انن  انمانللت انتقلاملم

نإقلاً ل لا  الا لتهقا   لعللا انمةال  المةلاح  أ  انمانللت انمجلالات إل  انةلاهثن  ة ل  للم  إ  ،ةلانجن ة

 انمةلا ئ ملق  نلل تناإل  ننلن هتل  جلن ة مل  المةلاح تمل تهتنل  ما مق ام إ  يما إه اث إن  انمها ة  لؤ ي

  اتتصلن   المةلاح ةلا  ،نانملماج ل  انمها لةلت انم لاللم ناض    م صا نلم   .لاماً  قةنلا انمقةننت انمها ةلت

 انل ائعل  أ  إلا ،لاملا قةلنلا انمقةننلت انمها لةلت انمةلا ئ ملق تةل ل ةملا لعللا الإإالاح تل  ملا إ ا لانللت جلن ة

تصلن   للاعأ لمل  مةاحلا إن  نلعظم صما  .عق لت ت إقات  نإ انتهنا لم  اصةم ةق مة تمت ت صمما ص نل ل تةمنعلا

   لل متل  لل  انيامجلت نم ناملا لل صم تأثلم  ن  نمم لمل  انهقلق   اءلا لةمت ل   ما إ ا ممتة ت جن ة  ات

.(Dechow & Schrand , 2004) 
 ن ةل ت انياات نتانماتل  نإقا المةاح جن ة مةلن  انةاهثل  م  ان  ل   لم  إق   ة  ما لم  ةعاءً 

 أ اء نتقلل  انمانلت تقاملمان ةا تي ا  انمت مقت صال  ا  ،انمانلت تقاملمان  ا ا تي م  تهقلقلا انممجن ال  ا 

 أشام إق    م تقةملت أمةاح نتهقل  الا تممام لم  ةق متلا انتعةؤ نص نل انهان ، انمان  انشمصت

(Richardson,2003)  لم  انهانلت المةاح ق مة م   يفا م  تهقلق   لمص المةاح جن ة مةلن  أ  إن 

 جن ة م تن  امتةاع إن  لشلم  نل إا  أصةم ةا تمماملت المةاح تمت ت إصمما انم تقةملت، انةتمات إ  الا تممام

 انجن ة  ات المةاح أ  إن  (Penman, 2003) أشام إق  ان اة  انمةلن  مق ناع جاما  .انم تقةملت المةاح

  ما ت التم ت نق  انم تقةملت. ةالمةاح لت م  إلما جل  مؤشم لم  تهتني انت  المةاح إ  تتمثا ان انلت

(AFAANZ Newsleter,2005) أعلا لم  المةاح جن ة لمإت هلث ،ةاحم ال نجن ة انمةلن    ا ألضا 
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 أ  (Lo, Kin, 2008) ألضا ةل  صما انم تقةملت. ةالمةاح انتعةؤ لم  انهانلت نق متلا المةاح ا تمماملت م  

 ةالمةاح نانتعةؤ نمشمصت، انهقلق  ال اء ل  انت ةلم إ  لعلا انمةا  المةاح ق مة    إعما المةاح جن ة

 لمتة  المةاح جن ة مةلن  لا. نأ ت ة ة نل   المةاح ا تمماملت إ  تتمثا المةاح جن ة أ  هلث ،انم تقةملت

 تتمتق لم   نل  ا صةمأ انعق لت ةانت إقات انم تهقات امتةا  صا  صمما اع  هلث المةاح، تمل ا تمماملت ةم  

 ل ةم المةاح جن ة أ  إن   (Schipper and Vincent, 2003) م  صا أشام ألم . صما ةجن ة المةاح

  . الاقتاا ي ان يا م  لع  انمةا  ان يا إل  لقتمب ان ي انم   يفا م  لعلا

 المةاح جن ة  Dechow & Schrand,2004) )  م  صا إتلم  إق  ال اء ةتقلل  لت م  نإلما

ن  ،صتم نمش انهان  ال اء تقلل  إ  انمتمثا انمان  انتهملا م  انل   لم  ةالالتما   الالتما  لمص  م   أي نا 

 لانلت جن ة  ات تصن  المةاح أ  انةاهثتا  التةمت  عا نم  نمشمصت، انم تقةم  ةال اء نمتعةؤ ال اء   ا لم 

 نتق   انم تقةم  انتشغلم  نلأ اء جل اً  اً مؤشم  تمثا أعلا صما نمشمصت، ان انه انتشغلم  ال اء لةمت ل  إ ا

 انم اللم ناض   أ (Dechow & Schrand, 2004)   ما ت ةلعت نق  .انشمصت قلمت ل  جل اً  مقلا اً 

 انجلات     أ  نةما  .المةاح جن ة مةلن  هنا عظم   نجلت إ  ليتمةن  نان ائعل  نانم تثممل  انمها ةلت

   ا لؤ ي أ  م  ة  إف انمانلت، انتقاملم ا تي ا  م  ل  اإلا تة ا ميتمةت زنالا م  المةاح جن ة إن  تعظم

 صما انمقالل     ة    ا ت ما  لمصععا هلث، المةاح جن ة نته ل  ميتمةت مقالل  ا تي ا  إن  الايتف 

 :  لم

 :الأرباح استمرارية -لا  أو

 م   إن  مماملتالا ت نتشلم المةاح نجن ة صمقلا  المةاح ا تمماملت ةاهثل ان م  ان  ل  ا تي   نق 

 .( Altamuro& Beatty,2006) انم تقةملت ةالمةاح انهانلت المةاح امتةا 

 لةمت إ  المةاح، نجن ة صمقلا  الا تمماملت لم  (AFAANZ Newsleter, 2005)  ما ت التم ت نق 

 م اما لم  الالتما  نت  ،انتانلت  انم تقةملت انةتمة يفا انهانلت المةاح ا تمماملت  مجت ةأعلا الا تمماملت، ل 
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  انقل انم تقةملت نالمةاح انهانلت المةاح ةل  تمة  انت  انة ل  الاعه ام م ا نت م  انم تيمج  ( β )ةلتا

 : لم  صما مةاحلا ا تمماملت

Xt-1=α+βXt+Et 

 : أ  هلث

Xt-1 انهانلت المةاح ل  ت ةم.  

Xt انم تقةملت  المةاح ل  ت ةم.  

 صما  .لتا تممام  أصثم (Xt) المةاح انم تقةملت  صاعت صمما (1 ) م  ( β ) انل ةتم اقت صمما نةانتان 

 إ  انتغلم لفقت لمثا ان ي )ةلتا( انم تقل  اني  ملا أ  (Schipper& Vincent,2003)  ما ت أنضهت

نإ   ةلا ته ل  انق مة انتعةؤلت ، لهانا   .المةاح لا تمماملت صمقلا  ل تي   نلأ ل  ان نق  ان ائ 

انمهممن  انمانلن  لزا آثام المةاح الا تثعائلت نمشمصت ل  المةاح انم تممة. هلث تعشأ آثام المةاح 

انمتنقق الا تثعائلت م  انم امفت أن اله اث غلم انمتنقق ه نثلا ممة أيم  إ  انم تقةا انقملب، أن تمل 

أ  لصن  نلا أثم ميتم  لم  المةاح إ  انم تقةا. ن ا إأع  لت  تقلل  م   ا تمماملت المةاح م  يفا 

 تق ل إ  انه ةا . صما أع  لمص   تتقلل  ان يا م  ان مملات انم تممة إق  ،نلا تأي  المةاح الا تثعائل

، نأ  ع ةت ا تمماملت انت إقات انعق لت (Accruals) نم تهقات   (Cash flow)لتعق  ت إقات المةاح إن 

أصةم م  ا تمماملت انم تهقات، نم   عا لمص  ا تي ا  انم تهقات صمقلا  نف تمماملت نةانتان  جن ة 

    المةاح. 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                :                                                                الأرباح إدارة ممارسات من الأرباح خمو -ثانياا 

ةانمغ  م  أ ملت انمة  انمها ة  نا تي امات  انمت   ة ، نإقاً نما أص  لمل  مجم  م اللم 

م  أ  مق  انمة  انمها ة  ان ي لته   نإقاً نممةا ئ  (FASB,1978)انمها ةت انمانلت المملص  

 –امعت ةال ا  انعق ي مق – عة اً انمها ةلت انمقةننت قةنلًا لاماً ، نلقا  نإقاً ل ا  الا تهقا  ل تةم أصثم 
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لم  قلا  أ اء انمعشأة نانتعةؤ ةانت إقات انعق لت انم تقةملت. صما أع  ل تي   م  قةا  ال ما  انملعلت نتقلل  

أ اء الإ امة، نتق لم انمق مة انص ةلت نممعشأة، نتنقق انمة  انمها ة  انم تقةم ، إن  جاعب تق لم  مجت 

عما ن ملقت قلا    تنج ة   الاعتقا ات انت  لا  انميا مة نف تثمامات. إن   عال نممة  انمها ة  عة  ، نا 

م  قةا الإ امة. إمغ  أ  انمة  انمها ة  ل   أصثم مقالل  ال اء أ ملت لا تي امات  انمت   ة ان اةقت، إن  

نان ي لهق  الإ امة ق  تمجأ إن  انتأثلم انمت م  لم  مق  انمة  ةقا  اننانا إن  انمق  انممغنب إل ، 

ماانهلا ان اتلت م  عاهلت، نلهق  تعةؤات نتنق ات انمت اممل  مق انشمصت نلا لما انمهممل  انمانلل  عاهلت 

 (.2004، لةل أيم ، نل م  لم  تمل انظا مة إ  انةصم انمها ة  إ امة المةاح )

انمت م  م  جاعب الإ امة ، نانتأثلم ا ت  انةصم انمها ة  ا تماماً صةلماً ةقضلت إ امة المةاح نق  

لم  مق  انمة  انمةا  لع   ناء ةت ظلم ، أن تيةلض  ، أن تهقل  ا تقمام  ةتيةل  تقمةات  م  إتمة 

 ت  اصتشا  إ امة المةاح ، نانت  لم تعانا ان  ل  م  انةاهثل  ة   انعما ج انت  ت ال  ليم . ن 

 هلث  (Hunton et al., 2006)   (Dechow & Schrand, 2004)، المةاح جن ة نقلا  ا تي املا

 نجن  إن  نمتناا انصملت انم تهقات م  انم تيمجت الايتلاملت انم تهقات ع ةتلم   ان ما ات     التم ت

 لشلم  نل إا  إ امتلا ت  اع  لم  ل ا ما نجن  م  يانلت المةاح صاعت إن ا ث  نم  ، أمةاح إ امة نجن  ل   أن

. ننق  ا تمت تمل ان ما ات ة ما ت مه  ات أثم الا تهقا  نتق لم تأثلم  المةاح نجن ة جل  م تن  إن 

الا تهقا  الايتلامي، هلث لمتة  أثم الا تهقا  ةانتأثلم لم  ه اةات م لعت ةقائمت انممصز انمان ، 

امنإات ةقائمت نلع ص  لم  الانا انمت اننت نالانتزامات انمت اننت، مق انتأثلم انمقاةا لم  الإلما ات نانم

ان يا . نتمثا انه اةات انت  تشتما الانا انمت اننت نالانتزامات انمت اننت ال ا  نه اب مأ  انماا 

ان اما، ن نل لع  ممام ت إ امة المةاح لمص  ت  لا تمل انه اةات نمنانا إن  ااإ  ان يا انم تل  . 

م  يفا ت جلا إلما ات ن ملت أن تأجلا نتنإم مها ةت الا تهقا  آنلت نمتفلب ةمق  ااإ  ان يا 

الالتما  ةانمامنإات، نان ي لع ص  ةانتان  لم  انه اةات انميتمةت انت  تمثا مأ  انماا ان اما. ن نل 
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لمص  التةام ان فقت ةل  مأ  انماا ان اما )ان ي ليضق نمتفلب( نانت إ  انعق ي م  العش ت انتشغلملت 

 ما لإ امة المةاح. إن ا ن  تص  انشمصت متنم ت إ  ممام ت إ امة المةاح ،)ان ي لا ليضق نمتفلب( مؤش

 .إ ن  تتا  تمل ان فقت ةانثةات 

نةانتان  لمص  اصتشا  ممام ات إ امة المةاح م  يفا  ما ت ان فقت ةل  انت إ  انعق ي م  

تمل ان فقت ةع ةت ملمم ، نت م    (ΔWC)انانتغلم إ  مأ  انماا ان ام (CFO)  العش ت انتشغلملت

Miller Ratio (MR)  : نانت  ت  الاغتلا صما لم ،CFO/ ΔWC   هلث قا ،(Miller,2007) 

 ةت نلم تمل انع ةت ن ما ت ان فقت ةل  ان عام الصثم يضنلاً نمتفلب )انتغلم إ  مأ  انماا ان اما 

ΔWC ت انتشغلملت( نان عام القا لمضت نمتفلب )انت إقات انعق لت م  العش CFO  نتتمثا انملزة .)

انع ةلت نع ةت ملمم إ  تمصل  انممام ل  نملعت انمها ةت م  انتهق  م  تنم  انشمصت إ  ممام ات إ امة 

المةاح. ن ةقاً نع ةت ملمم، إن  انتغلم إ  الإلما ات نانتغلم إ  ه اةات انم لعل ، ت تةم م  ضم  

لم   ما ت أثم الا تهقا  قالم ةع ةت ملمم تمصز ن نت إقات انعق لت. لعاام انتغلم إ  مأ  انماا ان اما نا

، ننل  أثم الا تهقا  الإجمان  ، هلث لتمثا الا تهقا  الإجمان  إ  انةم  ةل  انت إ  انعق ي م   الجا

ان مملات انتشغلملت، نااإ  ان يا. نلشتما  نل لم  لعاام أيم  ةالإضاإت إن  تمل انت  تتضمعلا ع ةت 

 مم نانمت مقت ةأثم ا تهقا  مأ  انماا ان اما.مل

 لمصل  انتل  اليلم  انمقلالل  ة ل  إنل  انةلاهثل  مل  ان  لل  ت لم  إقل   لة  ملا إنل  ةالإضلاإت

  مجلات إل لاء لمل  ل تمل   اً عمن جل ةت لنلم (Penman, 2003) قلا  هللث، المةلاح جلن ة نقللا  ا لتي املا

 انشلمصت تهمز لا انت  ان مجات صاعت نصمما المةاح، جن ة تن م  نته ل  المةاح ياائ  م  ياالت ن شمل 

 أ  لمل  ألضلا  (Richardson, 2003)التمل  صملا  .المةلاح أإضلا نجلن ة م لتن  لمل   نلل  ا صمملا صةلمأ

 .المةاح نجن ة معا ةاً  مقلا ا ل تةم نمامنإاتنا ةالإلما ات الالتما  تنقلت

 : أهمية جودة الأرباح 1-2
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الزمللات الاقتاللا لت، نت مضللت انشللمصات نمت ثللم، ننهقللت    ةجللن ة المةللاح صممللا زا تلللز ا  الا تمللا

 ةغل  انشلمصت، أمةلاح أ  إ  عة للا  المةلاح أ مللت مل  المةلاح جلن ة أ مللت  لتم تاني لائم ةانم لتثممل  ، ن 

 لممللت إل  انلاملت انمل يفت مل  ت تةلم - لا أ  المةلاح إ امة نممام لات يضل ت صنعللا - جن تللا لل  انعظلم

 ان  لل  إل  ا لتي املا للت  المةلاح إلا  نصل نل اليلم ، انقلمامات مل  نغلم لا نالا لتثماملت انمانللت انقمامات اتيا 

 نجن  إن  انةاهثن  ت م  إق  انا     ا نإ  .نانم تقةم  انهان  انشمصت ل اء انتعةؤلتن  تانتقنلمل ان ما ات م 

 انمانللت انتقلاملم م لتي م  ايلتف  إنل  ل لن  ن نلل  المةلاح، جلن ة م لتن  نته لل  ا لتي املا للت  مقالل  ل ة

 ةمةللن  لت مل  إلملا عظلم   نجللات ايلتف  إنل  للؤ ي مملا ،انقلنائ  تملل ا لتي ا  مل  أ ل اإل  ايلتف  نةانتلان 

    .ته ل  ا أن المةاح جن ة م تن  لم  نمنقن  انم تي مت انمقالل  ايتف  إن  ؤ  ل ن  ا المةاح، جن ة

نت علل  جللن ة انتقللاملم انمانلللت، مللا تتالل  ةلل  انم منمللات انمها للةلت انتلل  تشللتما لمللللا تمللل انتقللاملم 

للل ا  ا إلل  ضللنء  ملل  مالل اقلت، نمللا تهققلل  ملل  معة للت نم للتي مللا، مللق يمن للا ملل  انتهمللل  نانتضللملا، نا 

  انللل   ملل  ا للتي املا. مجمنلللت ملل  انم للاللم انقاعنعلللت نانمقاةلللت نانملعلللت نانةعلللت، ةمللا ل للال  لملل  تهقللل

نتتمثلا انم لاللم انقاعنعللت إل  الانتللزا  ةلانقناعل  نانملنائ  انمعظملت، نتتضللم  انم لاللم انمقاةللت ممام لت انجلللات 

انة للاا . أمللا انم للاللم انملعلللت إتتمثللا انم عللت مثللا نجللا  انمماج للت نمجللان  الإ امات نانجلللات انمقاةللت  نم للا 

يلللماً إللن  انم للاللم انةعلللت تتضللم  انمفءمللت نأت نانمماج للت نآ اب ن للمنل انملعللت، إلل  الانتللزا  ةم للاللم انمها للة

إللن  جللن ة انتقللاملم انمانلللت تتمثللا إلل  ان قللت انتلل   نملل  ثلل (. 2005نانثقللت إلل  انم منمللات انمها للةلت )يملللا، 

لللا ةالمةللاح لجللب أ  تت لل  ةلللا انم منمللات انمها للةلت انتلل  تشللتما لمللللا تمللل انتقللاملم، نيااللت مللا لت ملل  مع

   ، انت  تل  ميتم  انةئات انم تةل ة م  انتقاملم انمانلت.انمها ةلت نانت إقات انعق لت

مفئمت لاصتشا  إ امة المةلاح، نةانتلان  أ اة  أ  جن ة انتقاملم انمانلت تمثا نةانتان  إنع  لمص  انقنا

أ  انت لللم  لمللل  انمقلللالل  انميتمةلللت  ته لللل  انشلللمصات انتللل  تقلللن  ةمثلللا  للل   انممام لللات نانمقاةلللت لملللللا، صملللا

انمانلت، ل ا   إ  ته ل  أثلم إ امة المةلاح لمل   ل   انجلن ة. صملا أعل  لمل  م لتن  انشلمصات،  انتقاملمنجن ة 
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إن  انه  م  ممام ات إ امة المةاح نانتزا  الإ امة ةمت مةات الإإااح انصاما نانشلةاإلت ، لتمتلب لملل  امتةلاع 

، للللؤ   نمها لللةلت، نةانتلللان  زللللا ة جلللن ة انتقلللاملم انمانللللت. نلمللل  م لللتن  انم لللتثممل ماللل اقلت انم منملللات ا

إنلل   –ملل  قةللا انجلللات انمقاةلللت انميتاللت  –تاللعل  انشللمصات إنلل  شللمصات تقللن  ةللن امة المةللاح ملل  ل ملل  

  تللنإلم تنجللل  ا للتثماماتل  عهللن انشللمصات الصثللم صةللاءة نإ انلللت، نتهقللل  انمصا للب نزلللا ة انملل يمات، نملل  ثلل

ماا م انتمنلا انفزمت نمشمصات لإجماء انتن  ات، نتصنل  صلاعات اقتالا لت صةللمة ، لصلن  نللا  نم إلجلاة  

إلللل  الاقتاللللا  صصللللا. نلملللل  انم للللتن  انقللللنم  لتمتللللب لملللل  همالللللت م للللتي م  انم منمللللات انمها للللةلت ضلللل  

انملنام  الاقتالا لت ةلل  انشلمصات،  انممام ات الاعتلازلت لإ امة المةاح، ته ل  قمامات الا لتثمام نتيالل 

نزلا ة صةاءة  ن  مأ  انماا، نت عللت هلالات الإإلف  نالاعلللامات انمانللت، ناعت لاص الاقتالا  انقلنم  ةالةت 

 لامت.

 حوكمة الشركات:وأهمية مفهوم   -2

 مفهوم حوكمة الشركات: 2-1

 ملا غانةلا نصلا  انم لتثممل ،    نل انثقلت زلزللت إنل م  انصةل انشلمصات إل  انمها لةلت انةضائ  أ ت نق 

 مةللن نقل  امتلة    .تاانشلمص تملل نل   ان ايمللت انمقاةلت ضل   إنل  انشلمصات  ل   مثلا إل  انةشلا  لةب ل لز 

 مثلام أالة  هتل  ة لملت عة ل  انمال م   ل ا نإلم  نانمانللت الاقتالا لت نالزملات ةان ننملت هنصمت انشمصات

 الا لتثمام إ لتماتلجلت تغلللم إنل  انمال م   ل ا أ   ةهللث انمللت،ان  نان لا للت الصا لمللت انل نائم ا تملا 

 انتنجل  ةا ل  لمإلت ج لل ة إ لتماتلجلت إنل  انميلا مة، امتة لت صمملا ان ائل  امتةلاع لمل  نانقائملت لمللا انمت ام 

 . ناض  ةشصا هنصمت انشمصات مةلن  ظلنم إن  ة نم  أ   نان ي انجن ة، إن 

 لنائل  لمل   لهالمن  عل ةلأ انمعشلأة نمملنن  ضلماعت تقل   انتل  اينللت ةأعللا هنصمت انشلمصات ت م ن 

 انصةلاءة تهقل  انتل  نمهلناإز  لعلتم آنللات ا لتي ا  أعلا لم  ص نل إنللا نلعظم،  انمعشأة     إ  ا تثماماتل  م 

 لمل  ( 2004،هملا  )                 لمإللا نقل Machuga &Teitel, 2007) .  تضلمعلا، أن الإ امللت
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 ناننإلاء أ ل اإلا تهقلل  اجلا مل  م لتن  ألمل  لمل  نمماقةتللا انمؤ  لت تنجلل  يفنل  مل  للت  انل ي انعظلا  عللاأ

 نا ق مةلن     إعما هنصمت انشمصات ةأ  انةاهثل  ة   نلم  .إلتنانشةا نانعزا ت نمم ؤننلت انفزمت ةانم اللم

 أعل  انل (Cattrysse,  2005)  أشلامت هللث م لعلا،  ل إا معللا م عل  صلا ليل   ة ايمل  م ا  ل ة لم  لشتما

 نمماقةلت انشلمصت إل  انمالان  أالهاب قةلا مل  انمتةلق انملعلج أعللا لمل  هنصملت انشلمصات إنل  انعظلم لمصل 

 نت ةلم صملا لملللا، نانمقاةلت انشلمصت إ امة يفنل  مل  تلت  انل ي انعظلا  ل  ت ةلم إل  نص نل انياات، ماانهل 

 مماقةلت لمل  نت ملا ال ل ا  تهل   نانتل  انشلمصت ضلم  انمنجلن ة ممللاتنان  العظملت لل  هنصملت انشلمصات

 إن  لؤ ي مما أإضا، ة ملقت ةاللماا انقلا  ص نل هنصمت انشمصات نت ع  انشمصت، قل  مق لع ج  ةما تهقلقلا

 لل نانتأص ان نللا، انمل   لمل  انتةصللم نتشلجلق الإ امللت انجلن ة نته لل  م لا مللا ملق شلمصتان لفقلات ته ل 

 لضلم  ةشلصا مماقةلت انتعةل لت الإ امة أ  لم  نانتأصل  انم منمات، م  انماان  أاهاب اهتلاجات مقاةمت لم 

 .ااةاللم قلاملا

 Organization for Economic Co نانتعملت الاقتاا ي انت ان  معظمت ت مل  نل تةم

 (OECD ) Operation and Development هنصملت  مةللن  تتعاننل انتل  انت ملةلات أشلما مل

 صملا لمملاتللا، لمل  نانمقاةلت الإشلما  لممللت إل  انمعشلأة ت لتي م  ان ي انعظا  أعلا لم  لمإتلا إق  ،انشمصات

  نلل إل  ةملا انمعشلأة إ  ال ما  ميتم  لم  نانم ؤننلات انهقن  تنزلق يفن  م  لت  ان ي انعظا  تمثا أعلا

 انياالت نالإجلماءات انقنال  ته   أعلا صما اليم ، انماان  بنأاها ال ل  نهممت نانم لمل  الإ امة مجم 

 أ ل ا  ته لل  يفنللا مل  للت  انتل  اينللت ته لل  للت   لة  ملا يلفا نمل  . ةةانمعشلأ تت مل  انتل  انقمامات ةاتيا 

 .((OECD, 2004 الملل نانمقاةت ال  ا  تهقل  إ  ت تي   انت   ائان نان انشمصت

اعلللا عظللا  للت  ةنا لل ت  تنجللل  لمصلل  ا لتيف   ، هنصملت انشللمصاتن للاةقت نةا لت ما  انت ملةللات ان

نمقاةللت أ اء انملل لمل  إلل  انشللمصت ةانشللصا انلل ي لهقلل  أ لل اإلا نلهلل  ملل  تضللامب انماللان  إلمللا ةللل  هممللت 
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 ال للل  نالإ امة، نلمللل  إللل  تةهللث إلل  اينلللات انصةلمللت نضللما  تهةلللز الإ امة عهللن ال اء انمتملللز نالإعتاجلللت

، نانةهللث للل  أإضللا انممام للات نته للل  الإإاللاح  ان انلللت، نانهلمننللت  ن  الإضللمام ةماللان  هممللت ال للل 

 انتل  نانم لاللم انقنالل  انشمصات، لشللم إنل  هنصمت   مةلن إننةانتان   . نانشةاإلت نهمالت هقن  انم ا مل 

نةعلاءً لمل   ةانشلمصت. انممتة لت ال لما  أن انماان  نأاهاب ال ل  انشمصت ، نهممت إ امة ةل  ان فقت ته  

 نلللل إلللن  مةللللن  هنصملللت انشلللمصات ل لللتع  لمللل  ثلللفث مصلللائز أ ا للللت تتمثلللا إللل  ان لللمنل اليفقللل  نانمقاةلللت 

نانم اءنت نأيلماً إ امة انميا م. إةلما لي  انمصلزة النن  إن  هنصملت انشلمصات ت ملا لمل  ضلما  الانتلزا  

زا  ةاليفقلات انهمل ة نانقنال  نان لمنل انملعل  انمشلل  نانتلناز  إل  تهقلل  اليفق  نلإ امة ل   مل  الانت

ماان  ال ما  انممتة ت ةانمعشأة إن  جاعلب انشلةاإلت إل  تقل ل  انم منملات. أملا إلملا ليلت  انمصللزة انثاعللت 

عجلاح انمعشلأة انمت مقت ةانمقاةت نانم اءنت إن  هنصمت انشمصات ت ما لم  تة لا  نم أاهاب انمالان   إل  

، نانيلامجلل  انل ايملل   ل نص نل مقاةت انم ا من  نمجم  الإ امة ننجعت انمماج لت نانملماج ،نتهقل  أ  اإلا 

إضللاإت إنلل  مقاةللت ال للما  اليللم  مثللا انلل ائعن  نانمقمضللن  نال للما  انمقاةلللت ان امللت اليللم  . أمللا إلمللا 

 نماً ةلللامزاً إللل  نضلللق عظلللا  لإ امة انميلللا م نالإإالللاح  لت مللل  ةمصللللزة إ امة انميلللا م إلللن  نهنصملللت انشلللمصات

 نتنالا انم منمات إن  م تي مللا نأاهاب انمامهت.

 : أهمية حوكمة الشركات 2-2

 ال لما  صلا مالان  هماللت لمل  ت لال  انتل  انلاملت الملنم مل  انجلل  هنصمت انشلمصات عظا  ل تةم

 انمماج لت ننجعت إ امتلا نمجم  انتعةل لت انشمصت إ امة ةل  ئمتانقا ان فقات نلعظ  انشمصت، مق ةانت اما انملتمت

 هنصملت انشلمصات عظا  أ  صما ان ن ، إ  أ لملا قلمت مإق نلم  انشمصت ميا م ية  لم  ل ما امم إللا،

 إل  انصةلاءة ته لل  لمل  انجلل ة هنصملت انشلمصات ت لال  صملا،  انشلمصت إل  انقللا ة نصةلاءة عنلللت مل  له ل 

عتلجلت نل نل زا   (.(Cattrysse,2005  انملاا مأ  تصمةلت تيةلل  لمل  نان ملا انمعشلأة، ناأال ا لتي ا 

الا تملللا  ةمةللللن  هنصملللت انشلللمصات لمللل  انم لللتن  انللل نن  نانمهمللل  ، إللل  مهاننلللت لا لللت ا ة ثقلللت م لللتي م  
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ا اننهلل ات انم منمللات انمانلللت إلل  انتقللاملم انمانلللت، نأاللةهت ملل  انمصللائز ال ا لللت انتلل  لجللب أ  تقللن  لملللل

الاقتاا لت ، نن  لقتام المم لمل   نلل ةلا قاملت انصثللم مل  انمعظملات نانللئلات ةتأصلل  مزاللا  ل ا انمةللن  

 نانهث لم  ت ةلق  إ  اننه ات الإقتاا ل  انميتمةت . 

إ ملل  انم للتن  انلل نن  ، ا تمللت انمعظمللات ان ننلللت ةنضللق مةللا ئ نهنصمللت انشللمصات نتصللن  ةمثاةللت 

 نلةل ن  نلل ملل  يلفا إالل امإل  انناقلق ان مملل  .  ئت  الا تمشلا  ةللا لعلل  ت ةلل   ل   انمةللا عقلا  ممج للت للل

 1999مةلللا ئ معظملللت انت لللان  الاقتالللا ي نانتعمللللت إللل  مجلللاا هنصملللت انشلللمصات نانتللل  اللل مت إللل  للللا  

نانتللل  تللل   Cadbury Committee( ننجعلللت صلللا ةنمي OECD,2004)  2004نمنج لللت إللل  للللا  

إلل  انمممصللت  1992لللا    Cadbury Best Practiceنهنصمللت انشللمصات ةا لل  تشللصلملا ننضللق إ للام

إلل  اننلالللات انمتهلل ة المملصلللت نانتلل   Blue Ribbon Committee (BRC) انمتهل ة، صلل نل نجعللت 

نلمللل  انم لللتن  انمهمللل  ، تزالللل ت ال مللللت انمهنمللللت انياالللت ةقنالللل   .   1999أاللل مت مقتمهاتللللا للللا  

اللل  نم للاللم هنصمللت  نلللا قن  2005الل م إلل  أصتللنةم لللا   هلللثات إلل  ماللم ، نت ةلقللات هنصمللت انشللمص

ن نلللا هنصمللت شللمصات ق للاع اللمللاا ان للا  ) نزامة الا للتثمام ، ممصللز انملل لمل  ، أصتللنةم  انشللمصات ةماللم،

ن نلل ة ل  إجلماء ان  لل  ملل  ان ما لات مل  يلفا انةعلل انلل نن  ةانت لان  ملق نزامة انتجلامة انيامجلللت  (. 2005

نانممصز انمامي نم ما ات الاقتاا لت ن لئت  ن  انملاا نةنمالت  انقلا مة نالإ لصع ملت نغللم   مل  انللئلات 

  نانل ي ا لت  ةتقللل  م لاللم 2001انميتمةت ، نق  عتج ل   نل إال ام أمة لت تقلاملم، النا إل   لةتمةم للا  

  2002نانثاع  إل  أغ ل   للا   انهنصمت إ  مام إ  ضنء مةا ئ معظمت انت ان  الاقتاا ي نانتعملت ،

نان ي ا ت  ةتقلل  م اللم انهنصملت إل  مالم إلملا لت مل  ةممام لات انمها لةت نانمماج لت ، نانثانلث إل  اةمللا 

  ، نانتللل  ا تملللت ةمللل ي ت ةلللل  م لللاللم انهنصملللت إللل  انةلئلللت 2004  ، نانماةلللق إللل  ملللام  للللا  2003للللا 

 . (Fawzy,2004) الاقتاا لت انماملت
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أ  مام ق  أي ت ي نات جا ة إل  مجلاا ت ةلل  انهنصملت ن نلل مل   إن انتقاملم  تمل أشامتق  ن 

، نملل  أ ملللا يللفا تناجلل  مةلللن  نمةللا ئ انهنصمللت إلل  ع لللج للل   ملل  انقللناعل  انهاصمللت نننائهلللا انتعةل لللت 

ن  ، نقلاعن   ل 1991ن لعت  203، نقلاعن  ق لاع اللملاا ان لا  مقل  1981ن عت  159قاعن  انشمصات مق  

، نقلاعن  انت لنلت 1997ن لعت  8، نقلاعن  ضلماعات نهلناإز الا لتثمام مقل   1992ن لعت  95مأ  انماا مق  

مل  انقلناعل  انتل  تلمتة  ةهنصملت انشلمصات انمالملت  نغلم لا , 2000ن عت  93انهةظ انممصزي مق  نالإل اع ن 

ممقاةللت انمانلللت نانتلل  أعشللئت مللؤيماً انللئللت ان امللت نقللاعن  ، صمللا اشللتما   للناء ةاللنمة مةاشللمة أن غلللم مةاشللمة

 نغلم لا مل  انللئلات اليلم    نتها مهلا انللئلت ان املت ن لن  انملاا 2009( ن عت 10ةمنجب انقاعن  مق  )

هنصملت انشلمصات مل   ت ةلل  ن انةعل انل نن  صما إ  انم اللم انت  معهلا تقملم لم  انصثلم م  تمل انمةا ئ.

انت ةلقللات قل  هللاز لملل  تقلللل  ممتةلق أن متن لل  ، مؤصلل اً لملل  نجللن   إنلل  إ  لل   صةلللم ملل  أشللامإل  ماللم 

ان  ل  مل  انممام لات الإلجاةللت  ننصل  مل  عاهللت أيلم  إلعلال لل   مل  انةعلن  انتل  تهتلاج إنل  ت لنلم نل مء 

   .أي م  انممام ات ان مةلت

نهمملللت ال لللل  إةانع لللةت نمممام لللات الإلجاةللللت إللل  مالللم، عجللل  أ  انقلللاعن  لصةلللا انهقلللن  ال ا للللت 

صانمشامصت إ  تنزلق المةاح نانتانلت إ  انجم للات ان منمللت نالإ لفع لمل  انم منملات انياالت ةانشلمصت 

نغلم لللا انصثللللم. نلهمللل  انقلللاعن  انمالللمي صللل نل هقلللن  أالللهاب انمالللان  مللل  همملللت ان لللع ات نانمقمضلللل  

ام للات انجللل ة إلل  ان للن  انماللملت  عللال ة لل  الإجللماءات انتلل  تلل  اتيا  للا نتلل لل  انمم. صمللا أ  نان مللاا

ت ةلل  انعظلا  اينل  نمت لنلت ، ا لته اث عظلا  انصتمنعل  نمتل انا معللا ،ةالات ا  مق انم اللم نانقنال  ان انملت

إال ام ،  إال ام قنالل  ج لل ة نمقلل  ةانةنمالت، نجلن  الع ن  نضلما  انت لنلت،  نانمقاات نانهةظ انممصلزي

أمللا   .إنللزا  انشللمصات ةتقلل ل  تقللاملم مانلللت مةللق  للعنلت، ق مثلفتلللا ان انملللتم للاللم نممها للةت انماللملت تت لل  ملل

ةانع ةت نمممام لات ان لمةلت، إقل  أشلام انتقمللم إنل  أ  انةعلن  انتل  تهتلاج إنل  تل لل   ل  ملا للمتة  ةالإإالاح 

-Cross  ايمللتلمللا لت ملل  ةانممصلللت نالإ امة  نمعلللا الإإاللاح للل   لاصللا انممصلللت اناللملهت نانم للتتمة أن انمت
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holdings  نصلل نل لجللب تلل لل   ،نمصاإللتت مجملل  الإ امة نالإإاللاح للل  انم منمللات انمانلللت نغلللم انمانلللت

ممام للات انمها للةت نانمماج للت ان للملمت. صمللا إعلل  إلل  غالللت ال ملللت أ  لللت  ت للنلم ممام للات مجللان  الإ امة 

    .تةانشمصات، نت لل  نتشجلق ممام ت هممت ال ل  نهقنقل  انمصةنن

نا  ا صاعللت انةعلللت انتشللمل لت نانتعظلملللت إلل  ماللم قلل  تلل  إم للائلا ملل  يللفا انقللناعل  انمشللام إنللللا إلا 

انتللل قل  انمتاة لللت ن إعللل  عظلللماً ن لعاملصللللت انهمصلللت ان لللمل ت نانمتفهقلللت إللل  أ لللنا  انملللاا ناللملللاا إنعللل  ل لللتمز  

مقللائمل  لملل  تعةللل  ا نضللة  أي ملل  هللالات انم للتمم إلل  ملل   تعةللل  انةعللن  انمعظمللت، مللق انت للنلم انم للتمم ن

نمللل  عاهللللت أيلللم  إلللن  انتهللل لات انمهمللللت نان انمللللت ت لللتمز  ا لللتصماا ت لللنلم إ لللام لملللا هنصملللت  .انتفللللب

انشللمصات إلل  ماللم  ننلل ا إملل  اني للنات اليللم  انناجللب تة لملللا  لل  ت للنلم للل   ملل  انتشللمل ات انممتة للت 

عظلللل  ملعلللت انمها لللةت نانمماج لللت نقلللاعن  تعظلللل  انمعاإ لللت نمعلللق ةللل نل مثلللا قلللاعن  انشلللمصات انمنهللل  نقلللاعن  ت

الاهتصلللام  نصللل نل ت لللنلم أ اء انقلللائمل  لمللل  إ امة انشلللمصات مللل  الجلللا الامتقلللاء ةلللأ اء مجمللل  الإ امة ن لللن 

نانمهاإظللت نجللن  ملل لمل  م للتقمل ، ن نللل ملل  يللفا انتأصللل  لملل  أ ملللت لاللب إ انلللات هنصمللت انشللمصات  

 ل .هقن  انم ا م لم 

 لا  ةشصا نالاقتاا  انشمصات ت ال  انجل ة هنصمت انشمصات أ  إن  الإشامة ةمصا  ال ملت نم 

 تأصل  ا يفا م  ان نلا، انم   إ  انمعاإ ت لم  نانق مة الاقتاا ي، ال اء ن ل  الا تثمامات، ج ب لم 

 إ امة نمجم  م لمي م ال ة ايف م  انشمصت إ امة ته ل  إ  نت ا   .انشمصت م امفت إ  انشةاإلت لم 

 تؤثمصما  ، ملمت أ   لم  انقمامات اتيا  نضما  نمشمصت، ناضهت نمه  ة إ تماتلجلت ت نلم لم  انشمصت

 انيامج ، انتمنلا لم  انهانا ماا م زلا ة إ  م ا متلا يفا م  نانعمن، انت نم إ  انجل ة انهنصمت

 انن ع  انم تن  لم  الاقتاا ي انعمن نت ظل  تثمامات،الا  زلا ة إن  لؤ ي مما انشمصت قلمت نت ظل 

 انمنام  تنزلق يفا م  انتشغلم  ال اء ته ل  إ  ص نل هنصمت انشمصات نت ا    .انة انت نتيةل 
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 إ  انماان  أاهاب مق ان فقات نته ل  انثمنة ت ظل  إن  لؤ ي مما انممصعت ان م  ةأإضا نا  امتلا،

 ( .2005)هما  ،   زماتلأن انشمصات ت م  ميا م م  انجل ة شمصاتهنصمت ان نتقما انمعشأة،

 :السابقة الدراسات -3

ان ما ات إن  أ ملت  نم مجمل  الإ امة، ننجعلت انمماج لت إل  تقللل  ممام لات إ امة ة   أشامت  نق 

ت تملللل  للللت  معاقشلللإنعللل  نإللل  ضلللنء مشلللصمت ان ما لللت نانلللل   معللللا، المةلللاح، نمللل  ثللل  زللللا ة جلللن ة المةلللاح. 

 ان ما ات ةش ء م  انتةالا لم  انعهن انتان :

 (Laux&Laux,2009)دراسة  -

تةلل  ان فقللت ةللل  هنصمللت انشلمصات، نمصاإللتت الإ امة انتعةل لللت، نا  امة المةللاح أ  أشلاما انةاهثللا  إنلل  

ا  انيااللت لمثلا أملماً ململاً نصاإلت ال لما  انملتملت ةانشلمصت. نقلل   ل إت ان ما لت إنل  إهل  علنلل  مل  انملل

ن ملللا: تالللمل  أن نضلللق آنللللت نعظلللا  انمصاإلللتت نانهلللناإز انياالللت ةلللالإ امة انتعةل للللت، نململللت  ةمجمللل  الإ امة،

الإشلللما  نانمقاةلللت لمللل  إلللل ا  انتقلللاملم انمانللللت. صملللا ا لللتل إت ان ما لللت ألضلللاً  ما لللت تلللأثلم تةلللنل  انمللللا  

هنصملللت انشلللمصات، نةانتلللان  لمللل  م لللتن  إ امة انياالللت ةمجمللل  الإ امة إنللل  انمجلللا  انتاة لللت نللل  لمللل  إ انللللت 

أننللا أ  تصلنل  نجلا  متياالت تاة لت نمجمل  الإ امة لالب  المةاح. نق  تنامت ان ما ت إن  ل ة عتلائج ،

إللل  مالللمهت همملللت ال لللل ، هللللث أ  تةلللنل  انمللللا  انياالللت ةلللل   انمجلللا  للللؤ ي إنللل  زللللا ة إ انللللت آنللللات 

مة المةللاح. نأ  انتق للل  انلل قل  نمملللا  ل للال  لملل  أ اء انمجللا  ةشللصا انهنصمللت، نملل  ثلل  ت علللت ممام للات إ ا

إللتت نلللإ امة اأ  زلللا ة انهللناإز نانمص صمللاأصثللم صةللاءة عظللماً نللتةل  ألضللاء صللا نجعللت نمملللا  انم مللنب إعجاز للا. 

ي تمثلا إلل  انتعةل لت لا لشتم  ةانضمنمة أ  لؤ ي إن  زلا ة إ امة المةاح، نلمجق  نل إنل  أعل  إل  اننقلت انل 

انهللناإز  اإ للاً نمتللأثلم انمت ملل  لملل  المةللاح ملل  قةللا الإ امة، إنعلل  قلل  لللز ا  انلل اإق ألضللاً نلل   ألضللاء نجعللت 

مل  يلفا انمقاةلت  انمماج ت ان ايملت ل اء انملا  انت  ت لتل   معلق أن م ع  ل   انممام لات مل  قةلا الإ امة،

 انمانلت. تقاملمان Integrityلم  م   عزا ت 
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 Zhao&Chen,2008)دراسة ) -

نق  تمثا انل   انمئل   نم ما ت إ  إه  ان فقت ةل  ت اقب مجم  الإ امة، نا  امة المةلاح نجلن ة 

نانناقللق أ   عللال نجلتلل  عظللم ةشللأ  تللأثلم ت اقللب مجملل  الإ امة لملل  إ امة المةللاح، أننلمللا للل نم  المةللاح.

تللل  تةتلللم   للل   انمللل لمل  نمتلللأثلم انمت مللل  لمللل  نان Expropriationهلللنا نجللللت عظلللم متهنللللا انممصللللتم 

المةلللاح ةلللل   تهنللللا انثلللمنة مللل  همملللت ال لللل  إنللل  الإ امة. نةانتلللان  للللمي مؤلللل ن نجللللت انعظلللم ان لللاةقت أ  

نثاعللملا لل نم  .ت اقب مجم  الإ امة لتلل  انةمالت نزللا ة هل ة إ امة المةلاح، نةانتلان  اعيةلا  جلن ة المةلاح

نل  تجعلب انمشلاصا انعاتجلت لل  إ امة المةلاح ، هلل  تةتلم  أ  ت اقلب مجمل  الإ امة هنا     انمل لمل  إ

لللؤ ي إنلل  للل   قلللا  انملل لمل  ةللن امة المةللاح تةا لللاً نمناجلللت انمشللاصا نانجللزاءات انقاعنعلللت ة لل  إلةللائل  ملل  

ان ما للت إنلل   معااللةل ، نةانتللان  اعيةللا  هلل ة إ امة المةللاح، نملل  ثلل  ته للل  جللن ة المةللاح. نقلل  تناللمت

 نجن  لفقت لص لت ةل  ت اقب مجم  الإ امة نا  امة المةاح، نلفقت  م لت مق جن ة المةاح.

   (Chang&Sun,2008)دراسة  -

 اليللم أثللم الإإاللاح الإنزاملل  للل  ا للتقفنلت نجعللت انمماج للت نة لل  النلللات تعاننللت  لل   ان ما للت 

نملل   الاعةاللاا ةللل  مئللل  مجملل  الإ امة  نجعللت انمماج للت،هنصمللت انشللمصات مثللا  نم انيةللماء انمللانلل  إلل  ن

. نقل  SOX Sarbanes- Oxely actنان ضلن انمعتل ب، لمل  جلن ة المةلاح انمها لةلت ة ل  ال نم قلاعن  

، نا  امة المةلاح صمؤشلم  Earnings Informativenessنلأمةلاح   تل  ا لتي ا  صلا مل  انمهتلن  انم منملات

انمهتن  انم منمات  نلأمةاح م  يفا انت م  لم  م ن  أإ اا ان لن  نلإللف   ت  قلا  نق نجن ة المةاح. 

 قلا لا م  يفا عما ج الا تهقا  الايتلامي. ق  ت ل  المةاح، أما إ امة المةاح إ

نق  تنامت عتائج ان ما ت إن  نجن  لفقت  م لت ةل  انمهتلن  انم منملات  نلأمةلاح نصلا مل   مجلت 

ت انمماج ت، نمل   نجلن  يةلماء ملانلل  إل  نجعلت انمماج لت، ننجلن  اعةالاا ةلل  صلا مل  ا تقفا ألضاء نجع

مئللل  مجملل  الإ امة نان ضللن انمعتلل ب.  لل ا ةالإضللاإت إنلل  نجللن  لفقللت لص لللت ةللل  إ امة المةللاح، ن مجللت 
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فقلت لص للت ا تقفنلت ألضاء نجعت انمماج ت، نم   نجن  يةماء مانلل  إ  نجعت انمماج ت، نةانتان  نجلن  ل

ةلل  صللا مل  إ امة المةللاح نجلن ة المةللاح. نصل نل نجللن   نم إ لاا ينلللات هنصملت انشللمصات إل  انمقاةللت لملل  

 للمنل الإ امة انمت ملل  ةللن امة المةللاح، نملل  ثلل  زلللا ة جللن ة  لل   المةللاح. نيماللت ان ما للت إنلل  أ ملللت آنلللات 

م للات إ امة المةللاح، نملل  ثلل  ته للل  جللن ة هنصمللت انشللمصات نيااللت  نم نجعللت انمماج للت إلل  انهلل  ملل  مما

 انم منمات انمانلت ةاةت لامت نالمةاح ةاةت ياات.

   (Lo,2008)دراسة  -

نق  تمثا انل   مل   ل   ان ما لت إل  ا لت ما  ان فقلت ةلل  إ امة المةلاح نجلن ة المةلاح، نانت لم  

تؤ ي إنل  ال نةت اصتشلاإلا، ةلل   تجعلب  لم   مجت ان قت انت  لمص  أ  تمام  ةلا إ امة المةاح، نانت  ق 

ايثام ان مةلت انت  لمص  ه نثلا نلإ امة نانشمصت م  عاهللت، نأملفً إل  تهقلل  انمعلاإق انممغلنب إلللا مل  قةلا 

الإ امة ملل  عاهلللت أيللم . نقلل  تناللمت ان ما للت إنلل  أ  إ امة المةللاح لتمتللب لمللللا ان  للل  ملل  ايثللام ان للمةلت. 

انمانللت، ة لةب اعيةلا  جلن ة المةلاح صعتلجلت  تقلاملم  م      ايثام  ل  م لتي م  اننأ  انمتضمم ال ا 

ن لل   تمثلللا تمللل المةللاح نلللأ اء انهقلقلل  نمشللمصت. صمللا أ  انملل لمل  انلل ل  لقنمللن  ةللن امة المةللاح ل لل ن  إنلل  

ا للللة  ةللللل  إيةللللاء ال نات انتلللل  ل للللتي منعلا إلللل  انقلللللا  ةلللل نل، ممللللا ل للللت ل  عشللللم مزللللل  ملللل  انللللنل  انمه

انمانلللللت، نيااللللت انم للللتي مل  غلللللم انمتيااللللل ، ن نللللل ةللللل   تعملللللت قلللل ماتل  لملللل   تقللللاملمم للللتي م  ان

 اصتشا  إ امة المةاح م  عاهلت، نتقمل  ق مات انم لمل  لم  إ امة المةاح م  عاهلت أيم .

 Machuga and Teitel)  (2007 ,دراسة -

 انمص للل إل  انم ةل  هنصملت انشلمصات ةقلاعن  لمةلاحا جلن ة تلأثم ايتةلام إنل  ان ما لت  ل    ل إت

 نانشلةاإلت ان قلت مل  أصةلم ةقل م تتمتلق مانللت تقلاملم إال ام لمل  الإ امة تشلجلق إنل  نانللا    2000 لعت

 :   مقالل  ل ة يفا  م  المةاح جن ة قلا  ت ق  ن . نالإإااح
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 انتل إقات انعق لللت إلل  نمتغللم انم مقلت انقلمللت لمل  مق للنمت انل يا إلل  نمتغللم انم مقلت انقلمللت ع لةت - أ

(ΔNI/ΔCF)  نم يا تملل  ه نث  مجت انع ةت     نتةل.  

 .ئمةاني ا الالتما  تنقلت - ب

 .لتان ا  غلم انم تهقات - لج

   .هنصمت انشمصات قاعن  ت ةل  ة   از ا ت المةاح جن ة أ  لم  ان ما ت عتائج  نتن 

 ,Altamuro & Beatty) (2006 دراسة -

 Deposit Insurance ( FDICIA) مت مةللات تةعلل  أثلم ايتةلام إنلل  ان ما للت  ل    إت ل

Corporation Improvement. نجلن ة مقالل  ثفثت ةا تي ا  المةاح جن ة لم  ان ايملت ةانمقاةت انمت مقت 

 نم املا تقةملت،انم ل انعق للت ةانتل إقات انتعةلؤ لمل  انهانللت المةلاح نقل مة المةلاح، ا لتمماملت  : ل  المةلاح

 قةلا املة نةتلم  ان لاةقت الإمةلاح جلن ة مقلالل  مقامعلت تل  ان ما لت أ ل ا  ننتهقلل  ،( ERC)  المةلاح ا لتجاةت

 صةتمة 1992 -1986   عت م  انةتمة إ  انةعنل جملق شممت  ن لعت ة   ا نما  ( FDICIA)مت مةات ت ةل 

 1994 ن 1993  لعت  ا لتة ا  نتل  2001 -1995  لعت مل  انةتلمة إل  انةعلنل نجمللق، انت ةلل  قةلا ملا

 نمت مةلات إتلمة انتةعل  قةلا المةلاح جلن ة مقلالل  نةمقامعلت ،(FDICIA ) نمت مةلات ت ةلل   لعت  ةالتةام ملا

(FDICIA) ته ل  إنل  أ ت ان ايمللت ةانمقاةلت انمت مقلت انمت مةلات  ل   أ  إنل  ان ما لت تنالمت ة ل  ا، ةملا 

   . انمت مةات ت ةل  ة   المةاح جن ة مقالل 

 (2006دراسة )أبو العزم، 

ا تمللت تمللل ان ما للت ة ما للت أثللم هنصمللت انشللمصات إلل  ماللم لملل  ثقللت انمجتمللق انمللان  إلل  انتقللاملم 

انمانلللت، نمصللزت ان ما للت لملل  نجعللت انمماج للت ةالتةام للا إهلل   آنلللات هنصمللت انشللمصات، ننلللا لفقللت متماة للت 

إ ام لللا انعظلللمي إنلل  أ  نجعلللت انمماج لللت ت للل  أهللل  اينللللات انلاملللت ةانمماج للت ان ايمللللت. نيمالللت ان ما لللت إللل  
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نهنصملللت انشلللمصات، صملللا أنضلللهت عتلللائج ان ما لللت انمل اعللللت أ  قنالللل  هنصملللت انشلللمصات إللل  مالللم نانياالللت 

 إ ا ما ت  الانتزا  ةلا. ةمجا  انمماج ت ان ايملت، تزل  م  ثقت انمجتمق انمان  إ  انتقاملم انمانلت

 AFAANZ  Newsleter , 2005) دراسة ) -

 يلفا انصمللت مل  ةانم لتهقات انمقا لت المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت ايتةلام إنل  ان ما لت  ل    ل إت

 Total ) انصمللت انم لتهقات ل تم  لم  نان ي - المةاح جن ة نقلا   (Richardson,2003)عمن ج ا تي ا 

Accruals)-  الإ امة، مجمل  نا لتقفنلت انشلمصت، ل لل  لمل انمل  ممصللت  - : ل  نمهنصملت جناعلب ثفثلت نةلل 

 نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  إهالائلت  لانلت  ات لفقت نجن  إن  ان ما تعتائج  تنامت نق . الإ امة مجم  نهج 

 نةلل  ةلعلملا لنجل  إم  الإ امة مجم  هج  نص نل الإ امة مجم  ا تقفنلت أما انشمصت، إ  ل ل  انم لمل  ممصلت

 .ان ما ت     إنل  تنامت ما ه ب لفقت حالمةا جن ة

 (2005دراسة ) عبد الفتاح، 

ا تل إت تمل ان ما ت إةماز  نم انم لاللم ان ننللت نمممام لت انملعللت نممماج لت ان ايمللت إل   لل  عظلا  

مةللا ئ هنصمللت    نتناإلل  لملل  انم للتن  انلل نن  ةللل هنصمللت انشللمصات، نيماللت ان ما للت إنلل  أ   عللال تللماة

نم اللم انمماج ت ان ايملت، صما أ   عال تنج   نن  عهن ت ظل  قلمت انمماج لت ان ايمللت ةمعظملات  انشمصات،

اللمللاا، ةللل   ت ظللل  قلمللت انمعشللأة نتقملللا ميا م للا انمانلللت نانتشللغلملت. نةانتللان  إللن  مهللنم ا تمللا  تمللل 

نميلا م انتل  تناجلللا لل   ملل  تة للا  نم ان ما ت ق  تمصز إ  ت ظل  قلمت انمعشأة نان    عهن تيةلل  ا

    نجا  انمماج ت ان ايملت.

 ,Agrawal & Chadha) 2004) دراسة -

 إللا ة ن ممللت انشلمصات ت لم  نةلل  هنصملت انشلمصات ةلل  ان فقلت ايتةلام إنل  ان ما لت  ل    ل إت

 نانيةلمة الإ امة مجمل  ألضلاء ا لتقفنلت لمل  الالتملا  تل  ، ان فقلتتملل  نلايتةلام ،انمانللت تقاملم لا اللاغت

 تلأثلم ايتةلام إنل  ةالإضلاإت ، انمانللت يةلمتل ن  انمماج ت نجعت ألضاء ا تقفنلتص نل ن  ةلا لتمت ن  انت  انمانلت
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 انشلمصات ت لم  نةل  ان ناما     ةل  ان فقتايتةام  يفا نم   .انمماج ت نجعت نمئل  الإ امة مجم  مئل 

 اللاغت إللا ة ن ممللت انشلمصات ت لم  اهتمانللت إ  إنل  ان ما ت تنامت انمانلت، اتقاملم  الاغت إلا ة ن مملت

 أ  صملا انمانللت، نةلانيةمة ةالا لتقفنلت ألضاؤ ا لتمتق مماج ت ننجعت إ امة مجم  ةنجن  تعية  انمانلت تقاملم ا

 انتعةل ي انم لم إللا لصن  انت  انهالات إ  تز ا  انمانلت تقاملم ا الاغت إلا ة ن مملت انشمصات ت م  اهتماا

 . انشمصت أ  ت انت  ان ائمت إن  لعتم 

المةلاح نمل  ثل   ان ما ات ان اةقت نجن  اثلم  لمة  لإ امة المةلاح لمل  جلن ةأغمب لتض  م  عتائج 

انمانلللت، نأ   عللال تللمجل  اهتمللاا قلللا  انملل لمل  ةانتفلللب أن انتللأثلم انمت ملل  لملل  انم منمللات  تقللاملمان جللن ة

نلتةلل  انةاهللث مللق مللا تناللمت إنللل  عتللائج ان ما للات ان للاةقت ملل  أ  زلللا ة  .ها للةلت ةللل   ت ظللل  معة للتل انم

نلمجلق  نلل  ،لصلن   اإ لاً نللا ل  تصلن  معهلازة إنل  جاعلب همملت ال لل قل  مشامصت الإ امة إ  ممصلت انشمصت 

ثلل   نملل  ،نا للتممام ا إلل  ان للن  إنلل  أ  الإ امة إلل   لل   انهانللت تصللن  أصثللم هماللاً لملل  ت ظللل  قلمللت انشللمصت

ممام للات إ امة المةللاح لعلل  هلل  ا ال علل ، هلللث أ  أي أضللمام تالللب انشللمصت ملل  تصللن  انمتنقللق أ   إملل 

. صملللللللا لتةللللللل  انةاهلللللللث ملللللللق ملللللللا تنالللللللا إنلللللللل   جلللللللماء  نلللللللل  لللللللن  تلللللللع ص  ألضلللللللاً لمللللللل  إ امة انشلللللللمصت

(Laux&Laux,2009)  الإ امة لاللب إل  ماللمهت  إلملا لت مل  ةللأ  نجلن  نجلا  متيااللت نتاة لت نمجمل

هممت ال ل ، ننإقا ن نل لت  تةنل  ملمت تامل  عظا  انهناإز انيلا  ةلالإ امة انتعةل للت إنل  نجعلت انهلناإز 

نانمصاإلتت، ةلعملا لللت  تةلنل  ململت الإشللما  نانمقاةلت إنل  نجعللت انمماج لت ان ايمللت، مللق مماللاة أ  نجلن   لل   

نم منةت معلا، هلث اع  لاة  م  تلناإم اللضلاء غللم انتعةلل لل  انل ل  انمجا  إق  لا لصة  نتهقل  ال  ا  ا

 ةانيةمات انفزمت نالا تقفنلت. لت من 

، أعللل  صمملللا صاعلللت  علللال ميلللا م متزالللل ة مللل  ت لللم  ألضلللاً  صملللا أنضلللهت عتلللائج ان ما لللات ان لللاةقت

نمنجلب )انمغلالاة إل  المةلاح( ، انشمصت نمت ثم انمان ، صمما صا   عال زلا ة صةلمة إ  الا لتهقا  الايتللامي ا

نأ  آنلات هنصمت انشمصات تمثا ال اة انتل  لمصل  أ  تناجل  ممام لات إ امة المةلاح، هللث لتمتلب لمل   ل   
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اينلللللات نللللل  إقلللل  ته للللل  أ اء انشللللمصت، ننصلللل  ألضللللاً تقملللللا اهتمللللالات ت للللم  انشللللمصت نمت ثللللم انمللللان  أن 

نعظلم إنلللا ةالتةام لا مأملماً غللم ممغلنب إلل م مل  نجللت عظلم صلا ن  إ امة المةلاح لمصل  اإل نم  ث الإإف . 

ملل  انمها للةل  نغلللم انمها للةل ، هلللث لللم  انمها للةن  أ  إ امة المةللاح تت للام  مللق إمصاعلللت الالتمللا  أن 

إلا انثقت إ  انقنائ  انمانللت. ةلعملا للم  غللم انمها لةل  أ   علال امتةلا  ةلل  صلا مل  إ امة المةلاح نانتفللب. 

عظللماً ل  إ امة المةللاح عتلجللت  ةل لللت نمممنعللت )ت لل   انيلللامات( انمتضللمعت إلل  ت ةللل  علل  ملل  جلللت أيللم ، ن أ

انمةللا ئ انمها للةلت انمقةننللت قةللنلًا لامللاً، إنلل  جاعللب ا للتي ا  الهصللا  انشيالللت ملل  قةللا انملل لمل ، إللن  إ امة 

ل  لصلن  ةن ل ل  انت ةللم لل  ال اء الاقتالا ي المةاح لمصل  التةام لا مأملماً مقةلنلًام نصلا مل  انمها لةلل  انل 

نمشمصت ةشصا أإضا، نغلم انمها ةل  مثا هممت ال ل ، ان ل  تتضال  ثمناتل  مل  إ امة المةلاح، صملا أ  

 ج ا م  إ امة المةاح ن لمت أ ا لت نمعة ت الإ امة. لتأثم  ن  انماا ةانمةهلت ق  

ا للات ان للاةقت نجللن  لفقللت ةللل  إ امة المةللاح نجللن ة ل للتيم  انةاهللث ملل  عتللائج ان م ةاللةت لامللت ن 

انمانلللللت، نأ  ال نات شللللائ ت الا للللتي ا  لإ امة المةللللاح تتمثللللا إلللل  الهصللللا  انشيالللللت نانتقلللل لمات  تقللللاملمان

انمها لللةلت مللل  قةلللا الإ امة، إنللل  جاعلللب انلللتهص  إللل  تنقللللت هللل نث ة للل  ان ممللللات انملللؤثمة لمللل  المةلللاح 

   نللل إنعلل  نتهقللل  انمعللاإق قالللمة الجللا ملل  نماء ممام للات إ امة المةللاح، لهللم  انمها للةلت. ةالإضللاإت إنلل

آنللات هنصملت انشلمصات،  نتم لبانم لمن  لم  إيةاء تملل ال نات انم لتي مت إل  انتلأثلم لمل  مقل  المةلاح. 

نانيةلللمة نياالللت انللل نم انللل ي لقلللن  ةللل  مجمللل  الإ امة نألضلللاء نجعلللت انمماج لللت انللل ل  لتمت لللن  ةالا لللتقفنلت 

 انمانلت.                               انتقاملمجن ة جن ة المةاح ن إ  مناجلت ممام ات إ امة المةاح، نم  ث  ته ل   نماً  اماً انمانلت، 

 :العلاقة بين حوكمة الشركات وجودة الأرباح -4

نصملللت انشلللمصات. اتضللل  مللل  ا لللت ما  عتلللائج ان ما لللات ان لللاةقت نجلللن  لفقلللت ةلللل  إ امة المةلللاح نه

ت مللا آنلللات هنصمللت انشللمصات ةاللةت أ ا لللت لملل  همالللت نضللما  هقللن  انم للا مل  نصاإللت ال للما   ني ن 

هللانا  نقلل ن  . انمالمهت انمللمتة ل  ةألمللاا انمعشلأة ملل  يللفا إهصلا  انمقاةللت نان للل مة لمل  أ اء إ امة انمعشللأة
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نانتشلمل ات  نانقلناعل يلفا جمللق انن لائا ان لا لات انمها لةلت ان لل مة لمل  انعظلا  انمها لة  مل   ناض ن

نلاء الإ امة نمالان  أالهاب هقلن  انممصللت  لضلم ان فقت ةل  أاهاب هقن  انممصلت نالإ امة ن  عظ ةشصا ل

ة ا  ا لل  انتهللز لللت   ن نمل  ثل  إل . (Agency Theory)عظمللت اننصانلت  ا لام اتللت ضلم   مالان نا 

 انشلمصت إ امة مجمل  مل  صلا ةللا لقلن  انتل  ال نام يلفا مل  نانمقاةلت  الإشلما لممللت إل   املا  نماً  نمهنصملت

 مل  ةصلا انمت مقلت هنصملت انشلمصات جناعلب ةلل  ان فقلت تعلانا  للت   علا نمل  إلللا، نجعلت انمماج لت ان ايمللتن 

 . المةاح ةجن ة معلما صا نلفقت لتان ايم انمماج ت ننجعت الإ امة مجم 

 مجمس الإدارة: 4-1

 ،شلمصاتان ةلل  صةللمة معاإ لت مل  أإمزتل  نملا ،إ  انةتمة اليلمة ه ثت انت  اناعاللت ت نماتمن عتلجت

 انمقاةلت ململت تتلنن  انتل  انجللات إلجلا  ةمصلا  انضلمنمة مل  أالة  إقل  الإ امة  لل  انممصللت اعةالاا نصل نل

، لةل  انهملل  اننصانلت ) عظمللت إنل  ا لتعا ا ن نلل)انملفل(  انملنصمل  قةلا م )انم لمل (  اننصفء لم  نالإشما 

هنصملت  نم لاللمننقل  تضلمعت قنالل   .ان ممللت  ل   تتلنن  انتل  انجللات أ ل  الإ امة مجمل  نل تةلم ( 2007

انشمصات إل  مالم ان  لل  مل  انعالن  ةلل   تة للا  نم مجمل  الإ امة، هللث اشلتممت تملل انقنالل  لمل  

 انتللل  تضلللمعت قلامللل ، ن نمللللا  انمجمللل  نعشلللا    نمللل ة ان ضلللنلت، نأعشللل ت تشلللصلا مجمللل  الإ امةإجلللماءات 

، ننممجملل  انهلل  ةمماج للت عظلل  انمقاةللت ان ايملللت، نتمشللل  مماجللق انه للاةات ةعللاء لملل  تنالللت نجعللت انمماج للت

   إ  انهانا لم  صاإت انم منمات نانتقاملم انمانلت نغلم انمانلت ل  انشمصت.

لمل  إ  انشمصات انم ا مت م  نجلت عظم نل   مجم  الإ امة أه  اينلات انهاصمت ل اء انم 

هممت ال ل ، ن نل لاعتياة  م  قةمل  ةشصا مةاشم. نلتنن  مجم  الإ امة ملمت انمقاةت لم  أ اء انم لمل  

نمه  م   منصل  غلم انممغنب، ننضق ا تماتلجلات انشمصت انت  تل   إن  ت ظل  المةاح. ننص  ل ت لق 

ة   انياائ  ال ا لت  ات ان فقت لم  اننج  الصما، إاع  لمز  تناإم مجم  الإ امة أ  لؤ ي ملام  

 : ةمجم  الإ امة ن  
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 الشركة في لأسهم الإدارة مجمس أعضاء ممكية 4-1-1

 نةلل  انملفل ةلل  انمالان  تضلامب تيةلل  إل  انشلمصت ل لل  الإ امة مجمل  ألضلاء ممصللت ت لال 

 مل  انشلمصت إ امة إل  ته ل  إنل   نلل أ   انشلمصت ل لل  لإ امةا مجمل  ألضلاء ممصللت زا ت نصمملا انمل لمل ،

  الإ امة انتلل  لا تمتمللل جللزء ملل  مأ  مللاا انشللمصت ت لل  تمامللاً إللن نةانتللان . اننصانللت تصمةللت تيةللل  يللفا

نمعاإ لللا نتضللق شلللمتلا الإ املللت نا للتقمام ا انللنظلة  إلل  مق مللت أ لل اإلا، نتعظللم إنلل  أ اء انمعشللأة لملل  أعلل  

انةالمت ن ي هممت ال ل  نتقلل  جلن  ا، نلجا  نل قل  تمجلأ إنل  ن لائا تمللل  انل يا انل ي قل  للؤثم انن لمت 

  املتفل الإ امة نجلزء مل  مأ  ملاا انمعشلأة إننم  ث  . (Beasley, et al.,2000) جن ة المةاح مةاَ لم  

إللن  ماللمهت الإ امة إلل   لل    للن  لهةز للا عهللن ايتلللام العشلل ت انتلل  ت ظلل  ملل  مةهلللت انمعشللأة، نةانتللان  

انهانلت تتمثلا إل  ان ائل  انل ي  تهاللا لملل  مل  تنزل لات المةلاح عتلجللت امتفصللا هالت مل  أ لل  انمعشللأة، 

نص نل ما  للتمتب لمل  تملل انتنزل لات مل  م ن  إ لا إلجاةللت لعل  انمت لاممل  إل   لن  النما  انمانللت انتل  

 نهاممللا تهقل  لنائ   نقلت مةما تصن  غلم لا لت. تع ص  ة نم ا لم  أ ل  انمعشأة مما لتل  

نتشلم عتائج ان ما ات ان اةقت انت  ا تل إت ايتةام ان فقلت ةلل  انممصللت الإ امللت نقلملت انشلمصت إنل  

انتلل   (Siregar & Utamma, 2008) ما للت  أنضللهت  إقلل للل   اتةاقلللا هللنا شللصا  انللت ان فقللت، 

مصت نانممصلللت الإ املللت ملل  يللفا ةلللا  أثللم انتغلللم إلل  هقللن  انممصلللت ا للتل إت إهلل  ان فقللت ةللل  قلمللت انشلل

الإ املت لم  انتغللم إل  انقلملت ان لنقلت ل لل  انشلمصت، أ  شلصا ان فقلت لأيل   انلت غللم ي للت، هللث تصلن  

ان فقللت ةللل  قلمللت انمعشللأة نانممصلللت الإ املللت منجةللت  امللت هتلل  تاللا إنلل  عق للت م لعللت لاللة  ة لل  ا أثللم أي 

  (Chen ,et al.,2006) ما لت عتلائج أنضلهت  صملا .  ة إ  انممصلت الإ امللت  لمة  لمل  قلملت انمعشلأةزلا

أ  ن ،  U ثمامات، أ  ان فقلت تأيل  شلصا هلم انت  ةهثلت ان فقلت ةلل  قلملت انمعشلأة نانممصللت الإ امللت نالا لت

ظلللمت انعتللائج أ  قلمللت انمعشللأة ان فقللت ةللل  قلمللت انمعشللأة نانممصلللت الإ املللت  لل  لفقللت غلللم ي لللت، هلللث أ

 تمتة  ة فقت إلجاةلت مق انم تن  انمعية  نمممصلت الإ املت نة فقت  انةت مق انم تن  انممتةق . 
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 إنل  تلؤ ي أ  انمتنقلق مل  انشمصت ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت إن  المةاح، ةجن ة لت م  نإلما

 لل  إالاحلإا  أ هللث انياالت، نمالانهل  لع لج  ةملا ةلاحالم  لل  نلإإالاح نل لل  انمنجن  انهاإز تيةل 

  علال لصلن  أ  انمتنقلق مل  نةانتلان  مةلاح،لا جلن ة م لتن  تيةلل  نل إ للؤ ي انياالت نمماان  تة ا مةاحال

 ةلل  انمنجلن ة ان فقلت نتملل مماثملت انشلمصت، ل لل  الإ امة مجمل  ألضلاء ممصللت نةلل  المةلاح جن ة ةل  لفقت

 . انشمصت أ اء نةل  انشمصت ل ل  الإ امة مجم  م لمي ممصلت

 الإدارة مجمس حجم 4-1-2

 تعاننلت انتل  ان ما لات ننصل  الإ امة، مجمل  إ انللت إل   املا للامف الإ امة مجمل  ألضاء ل   ل تةم

 تأشلام  هللث انمقاةلت، إ   إالملت نةل  انمجم  هج  ةل  ان فقت هنا ناضها  نلف تق   ن  الإ امة مجم  هج 

 Laux)  ما لت أملا إالمللت، أقلا هجملا الصةلم الإ امة مجمل  أ  إنل  (Chang & Sun, 2008)  ما ت عتائج

& Laux, 2008)  ألضلائ  يةلمات تعلنع يلفا م  نمشمصت معة ت لق   انهج  صةلم الإ امة مجم  أ  ةلعت إق 

 لفقتللا نةلل  انمانللت انتقلاملم جلن ة ةلل  تلمة  انتل  ال نت نت تةم .أإضا ةشصا انةلئت مق انت اما لم  نق متل 

 الإ امة مجمل  هجل  ةلل  الجاةللت لفقلت (Beasley,2000)   لجل  ميتم لت، إةلعملا الإ امة مجمل  ةهجل 

 انتقلاملم جلن ة ةلل  لفقلت أي لجل  نل ,Abbott et al)  2004) إلا  .انمانللت انتقلاملم إل  انتفللب ناهتملاا

 مجم  ألضاء ل   ته ل  تمل اع  عج  انمامي انشمصات قاعن  إن  عظمنةان .الإ امة مجم  هج  نةل  انمانلت

 ثفثلت لل  لزلل  نلا ألضلاء ثفثلت لل  انمجمل  ألضلاء لل   لقلا لا أ  شلمل ت نمشلمصت ال ا ل  نمعظلا  الإ امة

 ةجلن ة نلفقتل  الإ امة مجمل  ةهجل  لت مل  إلملا ان لاةقت ان ما لات عتلائج نضلنح ن ل   نعظلما  .لضلنا لشلم

 نمت لم  انمالملت  انةلئلت إل  ان فقلت  ل   مثلا ايتةلام مل  ةل  إف المةاح، جن ة ل  ت ةم نانت  انمانلت ملمانتقا

 .نشصملا اتجا لا  ن نما لا أ  منجن ة ان فقت     مثا صاعت إ ا إلما

 الإدارة مجمس استقلالية 4-1-3

 انمفل ةل  نماان ا تضامب م  انه  لمملت إ   اما  نما الإ امة مجم  ا تقفنلت تم ب
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 ةملام  الإ امة مجم  قلا  ت زز انت  انياائ  أ   م  الإ امة مجم  ا تقفنلت نت تةم انم لمل ، نةل 

 انياات ماانهل  لي   ةما انتام  لم  انم لمل  ق مة م  انه  إ  ةانغ  نم نلا نانت  نانمقاةلت الإشماإلت

 .انمفل ماان  الالتةام ة ل  الي   ن 

( 2005)هما ، ن   الإ امة مجم  ا تقفنلت لم  نمنقن  لمللا الالتما  لمص  مئل لت ياائ  ثفث ن عال

: 

 . تعةل لل  غلم ألضاء الإ امة مجم  لض  أ  - أ

 .يانتعةل  نانم لم الإ امة مجم  مئل  ةل  انمئل لت ال نام إاا لت  أ  - ب

  انتعةل لت نلإ امة تتةق م تقمت نمنظائ  تمشل  أن ت لل  نجعت نجن  - جل

 أ  هلث اييمل ، لضاءلا لم  تةضمل  انت  انمزالا م   امةلإا مجم  لضاءأ ا تقفنلت نت تةم

 مجم  ألضاء أ  صما ماانهل ، نإ  انتام  لم  انق مة ن لل  تتنإم انم تقمل  غلم انمجم  لضاءأ

 لم  انمقاةت إ  نيةمتل  ةق متل  لت م  إلما  م تل  ته ل  إن  ل  ن  تعةل لت نظائ  لشغمن  لا ان ل  الإ امة

 ع ةت ن للا انت  انشمصات أ  (Dechow et al., 2002) ما ت نتشلم . لا  ةشصا نانمقاةت الإ املت انقمامات

 نما لا  لئت قةا م  انمةمنضت نم قنةات ت مضا أقا الإ امة مجم  إ ل  ل ةلانتع غلم اللضاءم   لانلت

                                                                  مملصلتلا انمانلت

  نما )لضن مجم  الا امة انمعت ب( انتعةل ي نانم لم الإ امة مجم  مئل  ل ة انةاا لمملت نتم ب

)لضن مجم   انتعةل ي نانم لم لإ امةا  مجم  مئل  معاةا ل ع  لا ةهلث ، انمجم  نصةاءة إالملت إ   اما

إ  أ   مج  نم انم لم ان ا  ة نم مئل  مجم  الإ امة  لج ا انمعشأة . انشي  نعة   انمعت ب(الا امة 

تهت إ امة شي  ناه ، ن ل م    ا اننضق ن نل انشي  ةان ل مة لم  انم منمات انمتاهت ل  أعش ت 

لض   م   نم  انمعشأة نتق لملا إن  ألضاء انمجم  ةان ملقت انت  لما ا معا ةت نمتةقت مق أ  اإ ، مما

 انتشمل ات إن  نةانعظم. (Yu, and Sivaram, 2008)انمجم  نإالملت  إ  انمقاةت لم  أ اء انم لمل  
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 قنال  نم اللم هنصمت انشمصات ةمام، أن انشمصات قاعن  نلا الإإااح ت ملمات تشتم  إم  ،انماملت

  ا   نم نلا الإ امة مجم  ا تقفنلت أ  نةما  .ان ا  نانم لم الإ امة مجم  مئل  معاة  ةل  انةاا ضمنمة

 ا تقفنلت ةل  لفقت  عال لصن  أ  انمتنقق إم  ة  ت ن انمع ةانم ؤننلات قلام  إ  انمجم  نصةاءة إ انلت إ 

 . المةاح جن ة نةل  الإ امة مجم 

  مراجعةال لجنة 4-2

مجعلت ة انمعا لت ال ا للت انناجةلات مل  نمشلمصت انمانللت انةلاعلات إلل ا  لمل  الإشلما  لممللت ت تةلم

  .انيلامج انمماجلق  لملا نمتاة لت ان ايمللت انمقاةلت عظلا  نتقللل  ةمتاة لت انمجعلت  ل   تقلن  صملا ،انمماج ت ان ايمللت

 نا  الا لتقفنلت، مل  انصلاإ  انقل م لتنإمنللا نا  لاةل  الصملا، اننجل  لمل  انناجةلات ةتملل انمجعلت     تقن  نهت 

 لمل  إلملا ن للت  انم ملنب، اننجل  لم  معلا انم منةت ةانملا  نمقلا  انمفئمت ةانيةمة لتمت ن  ألضاء م  تتصن 

 . مماج تان نجعت ةلا تتمتق أ  لجب انت  انياائ  أ   تعانا

 المراجعة لجنة استقلالية 1 -4-2

 ) Blue Ribbon Committee) ةلا جاءت انت  انتنالات أ   م  مماج تان نجعت ا تقفنلت ت تةم

BRC) ,1999)  تمصللز مهلنممماج لت ان ايمللت ان نجعلت صاعلت نقل   .ان ايمللت مماج لتان نجعلت إ انللت نته لل 

 لتنقلق نجعلت انمماج لت ان ايمللت ألضلاء  ا لتقفنلت أ  إنل  (SEC,1999) نتشللم ان اةقت، ان ما ات م  ان  ل 

 إل  انمماج لت نجعلت لا لتقفنلت الالجلاة  الثلم إثةلات تل  نقل  انمانللت، انتقلاملم إلل ا  لمملت ته ل  إن  تؤ ي أ 

  ما ت أثةتت صما(، ,.Beasley et al (2000 مت   ة  ما ات يفا م  انمانلت، انتقاملم ل ا إ لمملت ته ل 

(Abbott et al., 2004)   انمانللت انتقلاملم اللاغت  لإللا ة انشلمصات يضلنع لممللت ةلل   لمةلت لفقلت نجلن 

(Restatement )   اثلم نللا مماج لتان نجعلت ا لتقفنلت أ  ل عل  ملام مماج لتان نجعلت ألضلاء نلتا لتقف ةلل ن 

 اللاغت إللا ة لممللت ا لتي مت ان لاةقت ان ما لات إ  نهللث انمانللت، انتقلاملم إلل ا  ة ممللت لت مل  إلملا الجلاة 



 33 

 ا لتقفنلت ةلل  لفقت  عال لصن  أ  ألضا انمتنقق إم ،   حاالمة جن ة م تن  نته ل  صمقلا  انمانلت انتقاملم

 . انم تهقات ةا تي ا  انمقا ت المةاح جن ة نةل  مماج تان نجعت

 لمراجعةا لجنة نشاط 2 -4-2

 إ انت انمجعت تصن  نا  ة  لا نيةمتلا، نجعت انمماج ت ان ايملت ا تقفا م  انممجنة انةائ ة إن  نمنانا

 مثلا مماج لتان نجعت عشا  منضنع إن  ان ما ات م  ان  ل  ت مقت نق  .نم ئننلاتلا ةناجةاتلا انقلا  إ  نعش ت

 . ( Abbott et al.,2004)ن Chan & Lee., 2008) ) م  صا  ما ت

 انتل  ان ما لات إنل  نةلانعظم  .انمجعلت نعشلا  صمقللا  مماج تان نجعت اجتمالات ل   ان ما ات     التم ت نق 

  ) أ  عجل  انمانللت انتقلاملم إل  تفللب هل نث اهتمانللت نةلل  مماج لتان نجعلت عشلا  ةلل  ملا ان فقلت تعاننلت

(Abbott et al., 2004  ا عل ، صهل   لعنلا ملمتل  إلللا انمماج لت نجعلت تجتمق انت  انشمصات أ  إن  تنااق 

  ما لت عتلائج إلن  مشلاة  نةشلصاأقلا.  انمانللت انتقلاملم مشلاصا لل  انعاتجلت نم قنةلات ت مضللا اهتمانللت تصلن 

(Chan & Lee, 2008) نجعلت صاعلت انمانللت تقاملم لا إل  تفللب نجلن  تةلل  انتل  انشلمصات أ  إنل  متتنال 

 إنل  ملمتل  ةلل  ملا تجتملق إلللا انمماج لت نجعلت صاعلت انتل  انشلمصات أملا  لعنلا، ناهل ة ملمة تجتملق إلللا انمماج لت

 .انمانلت تقاملم ا إ  تفلب نجن  لتةل  إم   عنلا ممات ثفث

 أ  لتضل  ،انمماج لت نجعلت عشلا  منضلنع إ  ةهثت انت  ان ما ات جعتائإنللا  تنامت ما يفا نم 

 لل   إل  انزللا ة أ  اإتما ةل ن نلل انمانللت  انتقلاملم جلن ة زللا ة إنل  تلؤ ي الاجتماللات تصلمام إل  انزللا ة

  .أإضلا ةشلصا انمانللت انتقلاملم نتقللل  اننقلت مل  انمزلل  نجعلت انمماج لت ان ايمللت ألضلاء ل  ل  الاجتماللات

 نجعلت انمماج لت ان ايمللت اجتملاع ضلمنمةإقل   ت مةلت  قنالل  نم لاللم هنصملت انشلمصات ةمالم إنل  مجنعنةلان

  .الإ امة مجمل  إنل  تقاملم لا نتقل ل   لعنلا، اجتماللات أمةلق لل  اجتمالاتللا لل   لقلا لا أ  لمل   نمي ةشلصا

 انمانللت، انتقلاملم جلن ة ته لل  إل  للؤثم نجعلت انمماج لت ان ايمللت اجتمالات ل   أ  لفهظ  ة  ما يفا نم 
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 انمماج لت نجعلت عشلا  ةلل  ان فقلت  ما لت  لتت   علا نمل   .المةلاح جلن ة لمل  أثلم نل  لصلن  قل  أعل  ل عل  مملا

 . المةاح جن ة نةل  ان عنلت الاجتمالات ة    انمقا 

 : الدراسة فرضيات -5

فقت ةل  هنصملت انشلمصات نجلن ة المةلاح م  ان ما ات ان اةقت نإ  إ ام ان إ  ضنء ما ت  ا ت ماض       

 لم  انعهن انتان  : ان ما ت مضلاتإ لمص  الاغت ،

 : ولىلأ ا الفرضية

 ةشلصا نمتالم  نل لل  انهلاإز يةل  إنل  تلؤ ي انشلمصت ل لل  الإ امة مجمل  لضلاءأ ممصللت زللا ة أ 

 ةلل  لفقلت  علال لصلن  أ  نقلقانمت مل إ ةانتلان انشياللت. ن  نمالانهل  تتفء  مانلت تقاملم إا ام إن  لؤ ي

 ةل  ان فقت لايتةام انةمضلت     جاءت ن نل . المةاح جن ة نةل  انشمصت ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت

 :  المةاح جن ة نةل  انشمصت إ  ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت

: H 1 المةاح جن ة نةل  انشمصت ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا. 

 :الثانية الفرضية

 انمجمل  هجل  إا  نةانتان ،  الإ امة مجم  نظائ  م  انمانلت تقاملمان إل ا  لمملت لم  انمقاةت ت تةم

عتلائج ان ما لات ان لاةقت ةشلأ   ةل لت ان فقلت ةلل  هجل  مجمل   نعظلماَ نتضلامب. انمقاةلت إ انللت إل  للؤثم قل  

 انمقاةلت إل  إ انللت أصثم الاغم انهج  ن  انمجم   أ إن  ة   ان ما ات أشامت هلث لمةاح،الإ امة نجن ة ا

نل نل تل   .  انملان نال اء الإ امة مجمل  هجل  ةلل   م للت لفقلت نجلن  إنل ةلعملا تنالمت  ما لات أيلم   ،

 :  المةاح جن ة نةل  الإ امة مجم  هج  ةل  ان فقت لايتةامالاغت     انةمضلت 

: H 2 المةاح جن ة نةل  الإ امة مجم  هج  ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا.  

 : الثالثة الفرضية



 35 

 الإ امة قل مة مل  انهل  إل  الجلاة  اثم ن  انم تقا الإ امة مجم  أ  أشامت عتائج ان ما ات ان اةقت إن 

 إل  الإإالاح م لتن  ته لل  إل  جاةللاال أثلماً  انم لتقا الإ امة نمجمل  أ ن  انمانللت، تقلاملمان إل  انتفللب لمل 

 جلن ة نةلل  الإ امة مجمل  ا لتقفنلت ةلل  لفقلت  علال لصلن  أ  ألضلا انمتنقلق إمل  نةانتلان  انمانللت، انتقلاملم

 : المةاح جن ة نةل   امةلإا مجم  ا تقفنلت ةل  ان فقت لايتةام انةمضلت     جاءت ن نل .المةاح

: H 3 المةاح جن ة نةل  الإ امة مجم  ا تقفنلت ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا.  

 الرابعة الفرضية

 ا لتقفنلت صاعلت نقل  ،انمجعلت لملا جلن ة إل  تؤثم انت  ان ناما أ   م  انمماج ت نجعت ا تقفنلت ت تةم

 أ  انمتنقلق إمل  ةانتلان . ان لاةقت  ان ما لات ان  لل  مل  ا تما  مهنم انمانلت انتقاملم لم  نأثم ا انمماج ت نجعت

 ةلل  ان فقلت لايتةلام انةمضللت  ل   جلاءت ن نل، المةاح نجن ة انمماج ت نجعت ا تقفنلت ةل  لفقت  عال لصن 

 :  المةاح جن ة نةل  انمماج ت نجعت ا تقفنلت

: H 4 المةاح جن ة نةل  انمماج ت نجعت ا تقفا ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا.  

 امسةالخ الفرضية

 نم لؤننلتلا ةناجةاتللا انقللا  إ  إ انت انمجعت تص  ن  ما انمماج ت نجعت لا تقفنلت أ ملت  عال لصن  ن 

 نجعلت عشلا  ةلل  لفقلت  علال لصلن  أ  انمتنقلق مل  نةانتلان  ،انمماج ت نجعت إ انلتعشا  ن ة لع  ل ةم ما ن  ا ،

 جلن ة نةلل  انمماج لت نجعلت إ انللت ةلل  ان فقلت يتةلاملا انةمضللت  ل   جاءت ن نل .المةاح جن ة نةل  انمماج ت

 :المةاح

: H 5  المةاح جن ة نةل  انمماج ت نجعت عشا  ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا . 
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 الدراسة التطبيقية

ما ت ان  ضلاتت تل   ان ما ت انت ةلقلت ايتةام إم  ، إ  ضنء ما ت  ا ت ماض  إ  الإ ام انعظمي

متغلمات  م  قلا  عمن ج ن أ انلب جمق نتهملا انةلاعات ن ن  ته ل  مجتمق نللعت ان ما ت، ن نل م  يفا

 :نتهملا عتائج ان ما ت ن نل لم  انعهن انتان إ   ما ت  نال انلب الإهاائلت انم تي مت ان ما ت ،

 :الدراسة وعينة مجتمع -1

 انةتلمة يلفا انمالملت انمانللت لنما ا ةةنمالت نم مجتا انم ا مت انشمصات م  ان ما ت مجتمق لتصن 

 انمالملت انمانللت لنما ا ةةنمالتنق  ةمغ متن   ل   انشمصات انم مجلت  ، 2009  عت إن   2007  عت م 

  ن نللللللل نإقللللللاً نمةلاعللللللات انمنجللللللن ة ةمنقللللللق انةنماللللللت انماللللللملت. شللللللمصت، 146يللللللفا إتللللللمة ان ما للللللت 

http://www.egyptse.com/index_a.asp .  انشلمن  تهقل  انتل  انشلمصات ان ما لت للعلت نتضل 

 :  انتانلت

 متغلمات ان ما ت . لاهت اب انفزمت انةلاعات نلا تتنإم -

 أ  تصن  أ ل  انشمصات انميتامة عش ت.  -

 . ان ما ت إتمة يفا انت انا ل  أنقةت ق  أ ل  انشمصت تصن  لا أ  -

ا للتنإت انشللمن  ملل  انشللمصات انتلل  شللمصت  45 ئلت مصنعللت ملل للعللت لشللنا نةممالللاة  لل   ال لل  تلل  ايتلللام

( انق الللات 1نلةللل  انجلل نا انتللان  جلل نا مقلل  ) .ملل  شللمصات مجتمللق ان ما للت  ا% تقملةلل 31تمثللا ان للاةقت، 

، نل   نع ةت     انشمصات ةانع ةت لإجملان  مةلم ات ان لعلت، نةشلصا انت  تعتم  إنللا انشمصات انممثمت نم لعت

    ان لعت معا ةت نممثمت نمجتمق ان ما ت.لا  ت تةم  
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 ( للعت ان ما ت نانق الات انت  تعتم  إنللا1ج نا مق  )

 النسبة المئوية عدد الشركات القطاع

 %20 9 ق اع انتشلل  نمنا  انةعاء

 %18 8 ق اع ان قامات

 %11 5 ق اع انصلمانلات

 %13 6 ق اع الغ لت نانمشمنةات

 %16 7 لتق اع اني مات انمان

 %9 4 ق اع انمفة  نانمع نجات

 % 9 4 ق اع ان لاهت نانتمإل 

 %4 2 ق اع الاتاالات

 %100 45 الإجمالي

 

  :البيانات تحميلو  جمع أساليب -2

 انشلمصات ةأ نلت نانمنجلن ة نمشلمصات ان لعنلت انمانللت ةانتقلاملم انلنام ة انةلاعلات لمل  الالتملا  تل  -

 .ت انماملتلم  منقق انةنما انم ا مت

 هنصمت انشمصات جناعب ةل  ان فقت لايتةام انمت    الاعه ام عمن ج لم  الالتما  ت  -

 .(تاةق متغلم)ان المةاح جن ة نةل  م تقمت( متغلمات)ان

 .ئلتالإهاا ةالايتةامات مقلا ن  Eviews الإهاائ  انتهملا ةمعامج ا تي ا  ت   -
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 ايتةام يفا م  ن نل الإهاائ ، نمتهملا ان ما ت ةلاعات تمفئم م   م  انتهق  ايتةامات إجماء ت  -

 الالتملا   للت  انتل  انصمللت انم لتهقات اهت لاب إنل  ةالإضاإت انةلاعات، نل   ان ةل   انتنزلق ياالت

 . المةاح نجن ة صمقلا  لمللا

  :متغيراتالقياس نموذج الدراسة و  -3

 نجن  ا، هاا إ  ان فقت     ناتجا  شصا لم  انت م ن  احمةلا جن ةن  هنصمت انشمصات ةل  ان فقتلايتةام 

هنصمت  معلا تتصن  انت  انجناعب إ  ان ما ت متغلمات تتمثا، ن  انمت    الاعه ام عمن ج لم  الالتما   لت 

، نق  ت  إضاإت انمتغلم  ةقانتا انمتغلم تمثا نانت  المةاح جن ةن  انم تقمت، انمتغلمات تمثا نانت  انشمصات،

لتي  عمن ج نيا  ةانمنغاملت  ان ةل   لانا انشمصت لا تة ا  تأثلم هج  انشمصت لم  جن ة المةاح، ن ا

 : ان ما ت ةمتغلمات  انم تقمت )هنصمت انشمصات(  نانمؤثمة لم  انمتغلم انتاةق )جن ة المةاح ( انشصا انتان 

  |TACC|= α + β1(BOW)+ β2(BOZ)+ β3(BI)+ β4(ACI)+ β5(ACE)+ 

β6(LOGASST)+Є 
 :  أ هلث

=TACC انصملت نمم تهقات انم مقت انقلمت .  

= BOW انشمصت  ل ل  امةلإا مجم  ممصلت .  

= BOZ  امةلإا مجم  هج   

= BI الا امة مجم  ا تقفنلت.  

= ACI انمماج ت نجعت ا تقفنلت .  

= ACE  انمماج ت نجعت عشا .  

= LOGASST  انصملت مصتانش انال ان ةل   انمنغملت . 
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 يلفا مل  ن نلل الإهالائ ، نمتهمللا ان ما لت ةلاعلات مفئملت مل   مل  انتهقل  ايتةلامات إجماء ت نق  

 الالتملا   للت  انتل  انصمللت انم لتهقات اهت لاب إنل  ةالإضلاإت انةلاعلات، نلل   ان ةل ل  انتنزللق يااللت ايتةلام

 ( الإهااء انناة  نمتغلمات ان ما ت.2مق نلةل  انج نا انتان  )ج نا . المةاح نجن ة صمقلا  لمللا

 : ان ما ت نمتغلمات انناة  الإهااء (2) مق  انج نا

 أدنى مشاهدة أعمى مشاهدة الوسط الحسابي المتغير

 0.0024 0.6512 0.1089 انقلمت انم مقت نمم تهقات انصملت

ع ةت ممصلت ألضاء مجم  الإ امة 

 ل ل  انشمصت

0.1599 0.8897 0.00 

 3 15 7.9764 مجم  الإ امةهج  

نق  ةمغت ( 0.1089) ةمغ لت( أ  انن   انه اة  نمقلمت انم مقت نمم تهقات انصم2لتض  م  انج نا مق  )

ممصلت ألضاء مجم   ( ، صما أ  ع ةت0.0024) أما أ ع  مشا  ة إق  صاعت( 0.6512) اصةم مشا  ة

نق  صاعت ،  (0.8897إق  صاعت ) ةأصةم مشا   (، أما0.1599) انمتن  إ  الإ امة ل ل  انشمصت ةمغت 

نق  صاعت اصةم  (،7.9764) انمتن  إ  إق  ةمغ   امةلإما هج  مجم  اأ،  (0.00) قلمت ااغم مشا  ة

( 135)  ااءات انناةلت ان اةقت نما مجمنل( نصاعت جملق الإه3مشا  ة )  نااغم ،( 15) مشا  ة

 انتاةق نانمتغلم انم تقمت انمتغلمات م  صا قلا  صلةلت ا ت ما  لت   لم  نإلما . يفا إتمة ان ما ت مشا  ة

. 

 (الإرباح جودة)  التابع المتغير  :ل أو

)انمتغلم انتاةق(  نقلا  (Richardson,2003)  قةا م  انم تي   انصملت انم تهقات عمن ج ا تي ا  ت  نق 

 المةاح جن ة

| TACC|=ΔWC+ΔNCO+ΔFIN 



 40 

 :  أ هلث

= |TACC| الانتزامات إ  انتغلم - انعق لت غلم الانا إ  تغلمان 

ΔWC = انعق لت)–  انمت اننت الانا [ انتشغلملت انمت اننت الانا إ  انتغلم +  

  انمت اننت الانتزامات [ انتشغلملت انمت اننت الانتزامات إ  انتغلم -  ] (انمت اننت الا تثمامات

 ] الجا قالمة ان لن  - 

ΔNCO  =نت انمت ان  غلم الانا [ انتشغلملت انمت اننت غلم الانا إ  انتغلم-   

غلم  الانتزامات [انتشغلملت انمت اننت غلم الانتزامات إ  انتغلم - ]انمت اننت غلم الا تثمامات

 ] الجا  نلمت ان لن  – انمت اننت

= ΔFIN إ  انتغلم ]–  انمت اننت نغلم انمت اننت الا تثمامات [ انمانلت الانا إ  انتغلم  

 . ] الجا قالمة ان لن  [ انمانلت الانتزامات

انا نم عت لنق  ت  تق ل  صا م  ان عاام ان اةقت لم  متن   الانا انصملت نمشمصت ) مجمنع ا

 ت ع  لم   نل ل ا اصةم انصملت انم تهقات صاعت إصمما( . 2  مق ن  لم ةقت نان عت انهانلتاان 

  المةاح جن ة م تن  امتةاع لم  إل ا انصملت انم تهقات عيةا ا أما المةاح جن ة م تن 

 المستقمة المتغيراتثانياا : 

 نما نإقا  انمتغمات انم تقمت انت  تمثا لعاام هنصمت انشمصات انت  تضمعلا عمن ج ان ما ت  قلا   لت 

 : لم 

 ةق مت ن نل   ا انمتغلمن  لت  قلا  ن :  (BOW) انشمصت إ  ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت -1

 .  ل نلأ انصم  انمجمنع لم   امةلإا مجم  لضاءأ قةا م  انمممنصت  ل لا ل  

 . الإ امة مجم  ألضاء ل   يفا م  قلا   ن لت  (BOZ) : الإ امة مجم  هج  -2
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 ان ا  انم لم نظلةت  ةل  انةاا يفا م  انمتغلم   ا قلا  ن لت  (BI) : الإ امة مجم  ا تقفنلت -3

  ت    انتعةل ي انم لم نةل  الإ امة مجم  مئل  نظلةت ةل  انةاا ت  إ ا اع  هلث الإ امة مجم  نمئل 

 (0 ) . قلمت  ت    إاا  عال لص  ن  إ ا أما ، (1 ) قلمت

 ته ل  إ  انمماج ت نجعت لا تقفنلت الالجاة  الثم إثةات ت  نق   (ACI) :انمماج ت نجعت ا تقفنلت -4

ت مةت أ  تتصن  نجعت انمماج ت م  ألضاء غلم  مت   ة  ما ات يفا م  انمانلت، انتقاملم ل ا إ لتلمم

 نجعت إل اء  لت  هلث انمماج ت، نجعت ا تقفنلت م   نته ل  انياالت     التما   لت  نةانتان  تعةل لل  ،

 غلم اللضاء جملق لص  ن  إ ا ماأ ،( 1 )مت انقل ةانصاما تعةل لل  غلم ألضاء م  تتصن  انت  انمماج ت

 .0 ) ) انقلمت إ تأي  تعةل لل 

 صمقلا  مماج تان نجعت اجتمالات ل   ان اةقت ان ما ات التم ت  (ACE) : انمماج ت نجعت عشا   -5

 نجعت انمماج ت ان ايملت اجتماع ضمنمةنق  ت مةت قنال  نم اللم هنصمت انشمصات إ  مام  ،انمجعت نعشا 

 ،الإ امة  مجم  إن  تقاملم ا نتق ل   عنلا، اجتمالات أمةق ل  اجتمالاتلا ل   لقا لا أ  لم   نمي ةشصا

 اجتمالاتلال    تاا ن  انت  أما ،1 )انقلمت )  عنلا ممات أمةق تجتمق انت  انمماج ت نجعت إل اء  لت  ةانتان 

 .0 ) ) انقلمت  تأي ممات  أمةق إن 

 جن ة ةل  ان فقت نضة  انمتغلم   ا ا ياا ت  (LOGASST) : مصتانش انال ان ةل   انمنغملت  -6

 .لمللا انشمصت هج  تاثلم نا تة ا  هنصمت انشمصات نةل  مةاحلا

 :الدراسة فرضيات اختبار -4

 متغللماتانهنصملت انشلمصات ) جناعلب ةلل  ان فقلت لايتةلام انمت ل   الاعهل ام عملن ج لمل  الالتملا  تل 

تل  انتناللا إنل  انعتللائج انتانلللت نإلل  ضللنء عملن ج ان ما للت  (. تلاةق متغلللمان)  مةللاحال جللن ة نةللل  م لتقمت(

  (3 )ج نا مق  انمت مقت ةايتةام إمضلات ان ما ت صما لتض  م  انج نا انتان 
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 ايتةام إمضلات ان ما تممي  عتائج  (3مق  ) ج نا

 .Coefficient T-Statistic Prob انمتغلم

 0.049687 2.459 0.0196 (BOW)ممصلت مجم  الإ امة 

 0.001648   -0.751 0.3989- (BOZ)هج  مجم  الإ امة

 0.105978 1.1215 0.2997 (BI)ا تقفنلت مجم  الإ امة

 0.169413 -13.208 0.0000 - (ACI)ا تقفنلت نجعت انمماج ت

 0.002018 -0.1309 0.8979 - (ACE)عشا  نجعت انمماج ت

Adjusted R- squared 0.4601 
 

 الأولى الفرضية

 ل لل  الإ امة مجمل  ألضلاء ممصللت ع ةت نةل  المةاح جن ة ةل  ان فقت لايتةام انةمضلت     تل  

 : انتان  انعهن لم  ان  ملت انمتلا إ  انةمضلت     الغت نق  ،انشمصت

:H 1 شركةال لأسهم الإدارة مجمس أعضاء ممكية نسبة بين إحصائية دللة ذات علاقة توجد ل  

 . الأرباح جودة وبين

 انم لتقا نممتغللم ( Prob)قلملت  الإهالائلت ال مللت أ  (3)جل نا مقل   ان لاة  انجل نا مل  لتةلل 

 ان اةقت، ان  ملت انةمضلت مإ  ل ع  مما(،0.0196ةمغت )  انشمصت ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت ع ةت

  قلملت نتةلل  ، انشلمصت ل لل  الإ امة مجمل  ألضلاء تممصلل ع لةت نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  لفقلت  علال أ  أي

Coefficientمجمل  ألضلاء ممصللت ع لةت نةلل  انصمللت انم لتهقات ةلل  ان فقلت  أ( 0.049687) انةانغلت 

 مجم  ألضاء ممصلت ع ةت نةل  المةاح جن ة ةل  ان فقت أ  ل ع  ما  م لت، لفقت    انشمصت ل ل  الإ امة

 جلن ة م لتن  اعيةلا  ت عل  انصمللت انم لتهقات ع لةت زللا ة أ  هللث لص للت، لفقلت تانشلمص ل لل  الإ امة

 المةاح  جن ة اعيةا  إن  تؤ ي انشمصت ل ل  الإ امة مجم  ألضاء ممصلت ع ةت زلا ة إا  نةانتان  - المةاح
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 إنل  تلؤ ي ممصلتان ع ةت زلا ة أ  إن   نل لشلم نق ، AFAANZ, 2005) ما ت) عتائج مق انعتلجت     نتتة 

 نمالمهت لع لج  ةملا انمانللت انتقلاملم إال ام إنل  تلؤ ي أ  لمصل  صملا انقلمامات إل  انتل يا لمل  انق مة إ  زلا ة

ظلام لا اللضلاء،  لؤلاء  جل ب أن انمقمضلل  مل  تمنللا لمل  نمهالنا جلل  ملان  ةممصلز تتمتلق أعللا لمل  نا 

 المةلاح إ امة لمثلان ل ا  ،الإ امة مالمهت تيل   ة ملقلت حالمةلا ل  انتقملم. نةانتان  إق  ت  يامجلل  م تثممل 

 . المةاح جن ة تيةل  إن  تؤ ي انت 

 : الثانية الفرضية

 ة    انمقا  الإ امة مجم  هج  نةل  المةاح جن ة ةل  ان فقت لايتةام انةمضلت     تل  

 : انتان  انعهن لم  ان  ملت انمتلا إ  انةمضلت     الغت نق  الإ امة، مجم  لشصمن  ان ل  اللضاء

 : H2الأرباح جودة وبين الإدارة مجمس حجم بين إحصائية دللة ذات علاقة توجد ل .  

  انةمضلت:     ةايتةام انمت مقت انعتائج ا تيف  لمص ( 3)ج نا مق   ن إ نةانعظم

 ل ةلم نانل ي ،الإ امة مل مج ألضلاء لل  ،  انم لتقا نممتغللم  (Prob)قلملت الإهالائلت ال مللت أ  لتةلل هللث 

 نجلن  لل   لمل  تع  انت  ان اةقت ان  ملت انةمضلت قةنا ل ع  ما (0.3989)  صاعت الإ امة مجم  هج  ل 

نةمقامعلت  المةلاح، جلن ة تمثلا انتل  انصمللت انم لتهقات نةلل  الإ امة مجمل  هجل  ةلل  إهالائلت  لانت  ات لفقت

 ,AFAANZ))  ما لت مثلا المةلاح ةجلن ة نلفقتل  الإ امة مجمل  هجل  اثلم ايتةمت انت  ان ما ات عتائج    

  ل   إنل  نةلانعظم ،انعتلجلت  ل   مثلا إنل  ألضلا تنالمت أعللا عجل  Abott et al, 2004))  ن ما لت 2005

 لت،مالم ان اللماا ةلئت إ  انشمصات إ امة مجم  ألضاء أ  يفا م  تةملم ا لمص  أعلا هثاانة لم  انعتلجت،

 غانةللت إل  اتيا  لا للت  انتل  انقلمامات أ  ل عل  ملا شلمصات، لل ة إل  إ امة مجمل  ألضلاء علن لصن  ملا غانةلا

 ن ل ا انصمللت، انم لتهقات م لتن  لل  انعظلم ةغل  الشليا ، عةل  قةلا مل  نمتلأثم ياضل ت تصلن  انشلمصات

 . صملتان ةانم تهقات انمقا ت المةاح نجن ة الإ امة مجم  ألضاء ل   ةل  لفقت نجن  ل   إن  لؤ ي

 الثالثة الفرضية
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 نقل  ،انشلمصت  امةإ مجمل  ا لتقفنلت نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت لايتةلام انةمضللت  ل   تلل  

 : انتان  انعهن لم  ان  ملت انمتلا إ  انةمضلت     الغت

:H 3 رباحلأ ا جودة وبين الإدارة مجمس استقلالية بين إحصائية دللة ذات علاقة توجد ل  

 : لتانةمض     ةايتةام انمت مقت انعتائج ا تيف  لمص ( 3)ج نا مق   ن إ نةانعظم

 صاعللت الإ امة مجملل  ا للتقفنلت نم للتقانممتغلللم ا  ( Prob)قلمللت الإهاللائلت ال ملللت أ   لتةللل هلللث 

 ةلل  إهالائلت  لانلت  ات لفقت نجن  ل   لم  تع  انت  ان اةقت ان  ملت انةمضلت قةنا ل ع  ما( 0.2997)

 ةلئلت إل  انعتلجلت  ل   تةمللم نلمصل  المةلاح، جلن ة تمثلا انتل  انصمللت انم لتهقات نةلل  الإ امة مجمل  تقفنلتا ل

 مجمل  ألضلاء مل  ان  لل  تهني انشمصات غانةلت إ  هلث إللا، انشمصات  ةل ت يفا م  لت،مام ان اللماا

،  الإ امة مجمل  نلمئل  اً مةاشلم  قملةلا ان لا  انمل لم لصلن  انشلمصات اغملب نإل  ،ان ائملت نلعة  لعتمن  ان ل  الإ امة

 الإ امة، مجمل  ا لتقفنلت لمل  نمنقلن  ان لا ، نانمل لم الإ امة مجمل  مئلل  ةلل  انةالا ا لتي ا  أ  ل عل  ملا

 انناقلق إل  لتمالم ان اللملاا ةلئلت إ  انشمصات غانةلت إن   عا نم  هقلقلا، ا تقفلا ننل  شصملا ا تقفلا لمثا

 نانمل لم الإ امة مجمل  مئلل  نظلةلت ةلل  انةالا لمل  الالتملا  يلفا مل  الإ امة، مجمل  نلتةا لتقف تتمتلق لا

لا   علا نمل  المةلاح جلن ة لمل  الجلاة  أن  لمة  أثلم نللا لصلن  نل  الإ امة مجمل  ا لتقفنلت إلن  نةانتان   .ان ا 

 . المةاح جن ة نةل  ةلعلا لفقتتنج  

 : الرابعة الفرضية

 اللغت نقل  انمماج لت ، نجعلت ا لتقفنلت نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت لايتةلام انةمضللت  ل   تل  

 : انتان  انعهن لم  ان  ملت انمتلا إ  انةمضلت    

:H 4 الأرباح جودة وبين المراجعة لجنة استقلالية بين إحصائية دللة ذات علاقة توجد ل .  

     انةمضلت: ةايتةام نمت مقتا انعتائج ا تيف  لمص ( 3)ج نا مق   ن إ نةانعظم
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  صاعلت (انمماج لت نجعلت ا لتقفنلت) انم لتقا نممتغللم( Prob) قلملت الإهالائلت ال ملت أ  لتةل هلث 

 نجعلت ا لتقفنلت نةلل  المةاح جن ة ةل  لفقت  عال أ  أي ان اةقت ان  ملت انةمضلت مإ  ل ع  ما، (0.000)

 نةلل  انصمللت انم لتهقات ةلل  ان فقلت أ  (0.169413 -) غلتانةان Coefficient قلملت نتل ا انمماج لت،

 انصمللت انم لتهقات اعيةلا  إنل  تلؤ ي الا لتقفنلت زللا ة أ  ل عل  مملا لص للت، لفقلت انمماج ت نجعت ا تقفنلت

 لفقلت انمماج لت نجعلت ا لتقفنلت نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت صاعلت  علا نمل  المةلاح، جلن ة زللا ة نةانتلان 

 تتنالم ملا ملق انعتلجلت  ل   نتتةل  المةلاح، جلن ة زلا ة إن  تؤ ي انمماج ت نجعت ا تقفنلت أ  ل ع  ما م لت، 

 لتمت لن  إلللا انمماج لت نجلا  ألضلاء لصلن  انتل  انشلمصات أ  إل   (Abbott et al., 2004)  ما لت إنلل 

 ا نجل تتصلن  انتل  انشلمصات مل  اقلا صاةشل انمانللت، انتقلاملم اللاغت إللا ة ن ممللت تت لم  إنعللا ةالا لتقفنلت،

 .نلتةالا تقف لتمت ن  لا ألضاء م  إللا انمماج ت

 الخامسة الفرضية

نانمقلا  انمماج لت ، نجعلت عشلا  نإ انللت نةلل  المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت لايتةلام انةمضللت  ل   تلل  

 : انتان  انعهن لم  ان  ملت انمتلا إ  انةمضلت     الغت نق ة    اجتمالات نجعت انمماج ت، 

:H 5 الأرباح جودة وبين المراجعة لجنة نشاط بين إحصائية دللة ذات علاقة توجد ل .  

  :انةمضلت     ةايتةام انمت مقت انعتائج ا تيف  لمص ( 3)ج نا مق   ن إ نةانعظم 

 (0.8979) صاعلت  امةالإ مجمل  ا لتقفنلت انم لتقا نممتغللم ( Prob) قلملت الإهالائلت ال مللت أ  لتةل  هلث

 نجعلت عشلا  ةلل  إهالائلت  لانلت  ات لفقلت نجلن  لل   لمل  تع  انت  ان اةقت ان  ملت انةمضلت قةنا ل ع  ما

 & Chan).)  ما لت ملق الضًلأ انعتلجلت  ل   نتتةل  المةلاح، جلن ة تمثلا انتل  انصمللت انم لتهقات نةلل  انمماج لت

Lee, 2008   ت انمماج لت قل  لالصلن  مقلا لاً  قلقلاً نمت ةللم اجتماللات نجعل نلمصل  تةمللم  ل   انعتلجلت ةلأ  لل

للل  عشللا لا، إمةمللا لللت  الاتاللاا ةللل  ألضللاء انمجعللت ةاللةت م للتممة ةغلل  انعظللم للل  الاجتمالللات انم للملت 

 انت  ت ق  ا انمجعت.
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 :والتوصيات النتائج -5

  الدراسة نتائج 5-1

   انصملت ةانم تهقات انمقا ت المةاح ن ةج ةل  لفقت نجن  م   ايتةام إن  ان ام ت       إت

( TACC)   نةايتةلام انمماج لت ننجعلت الإ امة مجم  م  صا إ  انمتمثمت هنصمت انشمصات جناعب ة   نةل 

 : انتانلت انعتائج إن  انتناا ت  انةمضلات

  الإدارة بمجمس المتعمقة الفرضيات اختبار نتائج

 انشلمصت ل لل  الإ امة مجمل  ألضلاء ممصلت ع ةت نةل  المةاح جن ة ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت نجن  -1

 . المةاح جن ة م تن  اعيةا  إن  تؤ ي صاعت انممصلت ع ةت زلا ة إ  هلث لص لت، ان فقت     صاعت نق 

 . الإ امة مجم  هج  نةل  المةاح جن ة ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت نجن  لتةل  ن  -2

 جن ة ةل  إهاائلت  لانت  ات لفقت تنج  لا اع  لم  الإهاائلت اماتالايتة  نت صما -3

 .الإ امة مجم  ا تقفنلت نةل  المةاح

 

  المراجعة بمجنة المتعمقة الفرضيات اختبار نتائج

 نجلن  لمل  الإهالائلت الايتةلامات  نلت ،انمماج لت نجعلت نا لتقفنلت المةلاح جلن ة ةلل  ان فقلت ايتةلام لع  -4

 . انمماج ت نجعت ا تقفنلت نةل  المةاح جن ة ةل   لت م  لفقت

 .لااجتمالات ة    انمتمثا انمماج ت نجعت عشا  نةل  المةاح جن ة ةل  لفقت نجن  إن  ان ما ت تتناا ن  -5
 

 التوصيات -5-2

  لن  نلل اءنم  ان لةب لصلن  نقل  المةلاح، جلن ة نةلل  الإ امة مجمل  ا لتقفنلت ةلل  لفقلت نجلن  لل   ةلل ت -1

إل  ةلئلت اللملاا ةم ظل  انل نا انعامللت نمعللا ةلئلت اللملاا  انعاشلئت ال لنا  ةللا تيلت  انتل  ان ائمللت انممصللت
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 ةان ملا ان فقت  ات انجلات انةاهث لنا  نةانتان  الإ امة، مجم  ا تقفنلت م  انه  إن  لؤ ي ما ،انماملت

 .انشمصات إ امة مجان  ا تقفنلت نت زلزنت إ ا آنلات إلجا  لم 

زلا ة ع ا  مشامصت ألضاء م  يامج انشمصت ضم  لضنلت مجم  انه  م  ظا مة انممصلت الإ املت، ن  -2

، نمها ةت انشمصات انت  لقا ل   اللضاء انيامجل  إ  لضنلت مجم  الإ امة نمعهل  ه  انتانلت 

مها انللئت همت اةت انمانلت نانت  انللئت ان امت نممقإ امتلا ل  لضنل  ، ن نل م  يفا تشملق تا م  

 .ان امت ن ن  انماا

 انتعةلل لل  غللم اللضلاء زللا ة يلفا مل  ن نلل انمماج ت نجا  ا تقفنلت ت زلز لم  ةان ما انشمصات قلا  -3

 .المةاح جن ة م تن  مإق إ  الجاة  أثم م  ن نل نما انمجعت إ 

ات إلل  مجللاا انمقاةللت لملل  أ اء الإ امة، ناصتشللا  ملل   تة لللا  نم نجللا  انمماج للت نمجللان  إ امة انشللمص -4

 تقلللاملمإ امة المةلللاح، ن ناإ للللا، نأثلللم  للل   انممام لللات لمللل  جلللن ة المةلللاح، نجلللن ة ان اتقللللا  الإ امة ةممام للل

 نم  ث  اتيا  الإجماءات انتاهلهلت انفزمت. انمانلت،

انشللللمصات نته للللل  انشللللمصات انتلللل  تقللللن  ةللللن امة  ، نمماقةللللت أ اءانللئللللت ان امللللت نممقاةللللت انمانلللللت تة لللللا  نم  -5

، نتنقلق ة ل  ان قنةلات انمعا لةت لملللا، مثلا إلقلا  انتلمايل  ةمزاننلت انعشلا  نةتلمات م لعلت،نتنقلق المةاح

 ة   ان قنةات لم  الإ امة انت  تقن  ةممام ت إ امة المةاح.

إل  مالم نمهل  مل   لم ات الإ امة إل  ت نلم ة   انتشمل ات انممتة ت ةتة لا عظا  هنصمت انشلمصات  -6

إ امة المةلاح، مثللا قللاعن  انشللمصات انمنهل ، نقللاعن  تعظللل  ممام للت ملعلت انمها للةت نانمماج للت، نقللاعن  تعظللل  

 انمعاإ ت نمعق الاهتصام.
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